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A MAGYAR MALOMIPAR
PIACSZERKEZETENEK MODELLEZESE

There was a game we used to play
(Cranberries: Just my imagination)

A tanulmény a modern piacelméletre épiil6 empirikus elemzés egy lehetséges val-
tozatdt mutatja be a magyar malomipar példajan keresztul. A buzafinomliszt iranti
kereslet és a termeldvallalatok koltségfliggvényének becslését kdvetden kiulonfé-
le elméleti piacszerkezetek feltételezése mellett hatdrozza meg a piaci egyensulyt.
A valos piaci ar és értékesités, illetve vallalatszam alapjan az egy Stackelberg-vezetét,
négy kovetd vallalatot és a piac kdzel negyedét kitevd versenyzdi szegélyt (regionalis
szerepl6ket) tartalmazé modell irja le legjobban a magyar malomipart. A tanulmény
kiemelt figyelmet fordit a modellek mdgott meghtzodo feltevésekre és ezek ered-
ményekre gyakorolt hatasara.

BEVEZETES

Versenyhatdsagok és viéllalati stratégdk szamara is egyre fontosabbad valik az a kér-
dés, hogy milyen piacszerkezet jellemez egy-egy piacot. A motivacio természetesen
teljesen eltéré. Mig a versenyhatdsagok alapvetden szabalyozasi vagy feltigyeleti
szempontbol vizsgalddnak, addig a vallalatokat az adott koriilmények kozott elérhetd
maximalis profit érdekli. Bar az alkalmazhaté piacelemzési mddszertar nagyrészt
hasonlé — figyelembe véve a piacok dinamizmusat —, egy-egy modell egyre rovi-
debb ideig alkalmazhat¢ sikerrel, és egyre nagyobb az igény e modellek folyamatos
fejlesztésére és karbantartasara.

A magyar lisztpiac parcidlis egyensilyi modellezésén keresztiil mutatjuk be a piac-
elemzés eszkoztarat, mddszereit és azokat a nehézségeket, amelyekre valaszt kell
adni egy sikeres piaci modell létrehozédsakor. Ismertetjilk az idevigo elméleti piac-
szerkezeti modelleket, és vazoljuk azok valds piaci helyzetekre val6 leképezésének
egyik lehetdségét is.

A hazai malomipar valasztdsat az indokolja, hogy ez az dgazat jol elemezhet6,
ugyanakkor gyorsan valtozé és kartellesedésre hajlamos, tehat elemzése érdekes és
tanulsagos lehet. Ez nem véletlen, hiszen tobb tényez§ is segiti a malmok dsszejatsza-
sat. A finomliszt homogén termék, ahol éppen emiatt konnyebb a koordinacié a val-
lalatok kozott. Emellett az orszégos szinten is jelentds vallalatok szama csekély, a ki-
sebb villalatok regiondlis jelenléte pedig konnyebbé teszi a piacfelosztast. Raadasul
atranzakciok gyakoriak és kisebb értékiek, igy a jové értékesebb, ami a kartellbél valo
kiugras vonzerejét csokkenti, és egyben novelheti egy potencidlis biintetakcio erejét.
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A Gazdasdgi Versenyhivatal (GVH) els6ként 2004-ben birsdgolta meg a hazai
malomipari tarsasagokat egy versenykorlatozé megallapodds miatt, amelyben rog-
zitették a buizafinomliszt minimumarat.! A birsigok azonban nem rettentették el
a véllalatokat, és folytattdk versenykorlatozé tevékenységiiket, csak jobban tigyeltek
rd, hogy annak ne maradjon irdsos nyoma.?

A GVH 2008-ban inditott ismét eljarast a malomipari tarsasagok ellen, amelyben
megallapitotta, hogy 2004 és 2008 kozott a vallalatok a gazdasagi versenyt korlatozé
jogsértést valdsitottak meg. Ennek megfeleléen 100 millids nagysdgrend(i birsago-
kat rétt ki a GVH a malmokra.® Az 6sszejatszas tényét a birdsagi perek sordn sem
sikeriilt megdonteni, azonban 2014-ben a GVH-nak egy 4j szakmakozi torvény
miatt végiil vissza kellett fizetnie a birsdgot.* Az 9sszejatszassal egy id6ben vizsgalta
a GVH a Mezdégazdasagi és Vidékfejlesztési Hivatal malomipari élelmiszer-segély
eldallitasara kiirt kozbeszerzési palyazatan induld vallalatokat is, és megallapitotta,
hogy a malmok felosztottdk egymads kozott a piacot. A GVH ennek az eljarasnak
a keretében is megbirsdgolt hdrom malomipari tarsasagot.®

Az Osszejatszasok és versenykorlatoz6 megéllapodasok mellett figyelmet érde-
mel az a kett8sség is, amely szintén az ipardg dinamizmusét bizonyitja. Mikozben
az elmult nyolc évben az ipardg tobb zdszloshajdja is fizetésképtelenné valt, tobb
vallalat fejlesztésekbe, bévitésekbe fogott, és néhany fuzioéra is sor keriilt. A Cornexi
mar 2008 elején felszamolas ala keriilt, a Cerbona és az ABO Mill 2011-ben jutottak
hasonl6 sorsra, a Sikér Zrt. pedig 2016 februdrjaban kért csédvédelmet. A véllalat
sorsa még nem tisztazott, de valdszind, hogy az ipardg egy Gjabb meghatirozé sze-
repldje tlinik majd el a piacrél.e

Ekozben az iparag legnagyobb vallalata, a GoodMills Zrt. Gj malmokat épitett, b6-
vitette meglévé kapacitasait, és iranyitasa ald vonta a bajai malmot is.” A fejlesztések
és akvizicidk (példaul a felszamolas ald keriilt vallalatok malmainak megvétele) tobb
mas vallalatot is jellemeztek (példdul a Sikér Zrt.-t vagy a Szatméri Malom Kft.-t).

A tanulmany felépitése a kovetkezd. A magyar lisztpiac és a jelentGsebb vallala-
tok részletesebb bemutatasat kovetéen egy, az ipardg elemzésére alkalmas modell
felépitését és becslési mddszereit ismertetjilk. A magyar lisztpiac példdjan keresztiil
dbrazoljuk az elméleti piacszerkezeti modellek valés piaci helyzetekre valé leképe-
zését. Ezutan Osszevetjiik a kiilonféle modellek eredményeit, végiil roviden 6ssze-
foglaljuk a tanulményt.

1Vj-74/2003. tigyszama eljards (Vj-74/2003/117. szama hatdrozat).

2 Beszamold az Orszaggy(ilés részére a GVH 2010. évi tevékenységérdl, 137. bekezdés.

3 Vj-69/2008. tigyszamu eljaras (Vj-69/2008/538., Vj-69/2008/539. és Vj-69/2008/564. szamt hatd-
rozat).

+Lasd a Napi.hu cikkét: Szakonyi [2014].

5 Vj-134/2008. tigyszamu eljaras (Vj-134/2008/275. szamd hatdrozat).

¢ Lasd az Agrarszektor.hu irasat: Becsddolt... [2016].

7 Lasd a GoodMills Magyarorszag honlapja/Cégtorténet (www.goodmills.hu/cegtortenet).
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A MAGYAR MALOMIPAR ES LISZTPIAC BEMUTATASA

Magyarorszagon torténelmileg kiemelt jelentésége van a mezégazdasagnak és a hoz-
z4 kapcsol6do élelmiszeriparnak. A malmi tevékenység, a gabonadrlés és a liszt-
gyartds egy fontos dgazata a magyar élelmiszer-gazdasdgnak. Miltja egészen az
1800-as évekig nyulik vissza: az elsé gézmalmot gréf Széchenyi Istvan védnoksége
alatt a Soproni Gézmalom Térsasag létesitette 1836-ban.

2014-ben a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) adatai szerint 58 vallalkozés
foglalkozott malomipari termék gyartdsdval, ezek koziil 25 gyartott buzalisztet.
Bazabdl tobbféle lisztet 6rolnek, ezek koziil a legjelentésebb a finomliszt (BL-55),
amely a malmok kapacitdsainak koriilbelil felét koti le.® Ez az a piac, amely a jelen
elemzés kozéppontjaban all.

A malomipar elemi fontossdgu alapanyaga a biza, amelybdl a lisztet 6rlik. 2014-
ben az orszagban talalhaté malmok 6sszesen 875 ezer tonna buzalisztet termeltek.
Ebbdl 176 ezer tonndt exportaltak, és 39 ezer tonna volt a teljes behozatal. Az agazat
tehat nettd exportdr pozicidban volt. A hazai gyartok 6sszes belfoldi értékesitése
697 ezer tonndt tett ki.

Mikozben az 6sszes termelt és értékesitett mennyiség stagnaldst mutat az elmult
évek adatai alapjdn, az 4gazatban miikodé vallalatok jelentdsen megvaltoztak. Tobb
nagyvallalat (Cerbona, ABO Mill, Cornexi) is felszdmolds ald kertiilt, illetve befejezte
vagy szikitette tevékenységét. A jelenleg is aktiv véllalatok kozil az orszdgos szinten
is meghatdrozd piaci szerepl6ket tobbféle forrds szerint gy(ijtottik ossze.

Elészo6r 2015 méjusaban a hazai nem franchise rendszerben miikodd kiskeres-
kedelmi tizletlancok és a CBA Prima egy-egy tizletébe ellatogatva irtuk 6ssze az ott
arusitott buzafinomlisztek gyartdit. Az élelmiszerek vagy a gyorsan forgé fogyasztasi
cikkek (fast-moving consumer goods, FMCG) esetében fontos kérdés, hogy egy val-
lalat képes-e beszallitani a kiskereskedelmi tizletlancok ltal igényelt mennyiségben.
E lancok ugyanis egységes termékportfdliot tartanak minden tizletiikben (Gyore és
szerzbtdrsai [2009]), és nagymennyiségli terméket értékesitenek.® Kis kapacitasu
malom sokszor nem képes versenyre kelni a belistdzdsért, de még kevésbé a sajat
markds termék gyartasaért. Mivel finomliszt esetében nehéz a termékdifferencidlas,
a hazai fogyasztok pedig drérzékenyek, igy a sajat markas termékek aranya meghata-
rozé az ipardgban. 2013-as adatok szerint az értékesitett buzafinomliszt kicsit tobb
mint 40 szdzaléka sajat markds termék volt (Szalai [2013]).

8 Vj-69/2008/538. szamu hatarozat 89. bekezdés.

o A franchise-rendszerben mtikod§ tizletlancokra (CBA, Coop, Redl) ez nem igaz, ott az egyes tiz-
letek tulajdonosainak részben szabad keze van a termékportfélié kialakitdsdban. Az egy orszégos
kozpontbdl iranyitott multinaciondlis tizletlancok termékportfélidja egységes, az egyes tizletek
nem szdlhatnak bele a beszallitok kivalasztdsaba.
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A piacfelmérés azt mutatta, hogy elég korlatozott a finomlisztet beszallité val-
lalkozasok kore, harom vagy négy nagyvallalat latja el sajat markas termékekkel
a piacot. Gyartéi markas termékeknél is alapvetéen négy cég termékei jelennek
meg a kiskereskedelmi iizletlancok polcain. A GfK Hungéria adatai alapjan a liszt-
vasarlas legfontosabb helyszine a hipermarket. A hipermarket, a szupermarket és
a diszkontcsatorndk egyiittes részesedése pedig tobb mint 70 szazalék volt 2012-
ben az eladott lisztek tekintetében (Bakonyi-Kovdcs [2013]). Bolti felméréseink
szerint ezt a forgalmat a finomliszt esetében szinte teljesen négy (maximum 6t)
vallalat fedte le.

A piacfelmérés sordn ugyanakkor csak a fogyasztdi szegmenst lehetett megfi-
gyelni — amely a liszttermelés koriilbeliil 15 szazaléka irdnt tamaszt keresletet —,1
a jelent6sebb termel6i szegmens (pékek, tovabbfeldolgozé élelmiszeripari iizemek)
szamadra torténd értékesitést nem. Ezért a Magyar Gabonafeldolgozék, Takarmény-
gyartok és Keresked6k Szovetsége taglistdjdban (gabonaszovetseg.hu), az EMIS
Intelligence adatbazisaban, illetve az Agrargazdasagi Kutat6 Intézet altal kiadott
Kettds konyvvitelt vezetd élelmiszeripari szervezetek név- és cimjegyzékében (Szé-
kelyné Radl [2010]) szereplé malomipari cégeket is kigytjtottitk (utébbi ketténél
csak a legaldbb egymilliard forint drbevételt elért véllalatokat).

A piacfelmérés és az adatbézisok alapjan el6éllt a legnagyobb cégek listdja, ame-
lyet végiil sajét internetes honlapjaikra és egyéb elérhetd hirekre (GoodMills... [2013],
PannonMill... [2012]) és interjakra (Sebdk [2014]) épitve elemeztiink. E forrasok és
a belfoldi rbevétel szerint az orszdgos szinten is jelent6s malomipari véllalatokat
és 2014. évi belfoldi arbevételiiket az 1. dbra mutatja.

Az drbevételadatokbdl jél lathato, hogy a GoodMills Zrt. az egyértelm piacve-
zetd, hazai piaci részesedése 25 szdzalék koriil alakul (GoodMills... [2013]). A kovet-
kez6 négy vallalat hasonl6é méret(i, mindegyikiik orszagos lefedettségti. A Sikér Zrt.
utan egy nagyobb torés kovetkezik, és a Hajdi Gabonatdl kezdve mar egyértelmiien
regionadlis piacok ellatasira rendezkedtek be a vallalatok.!! Ezek alapjan az orszagos
szinten jelentds véllalatok szama 6t koriil alakul.

Varga és szerzdtdrsai [2007] adatai szerint 2006-ban nyolc vallalkozas adta a ha-
zai liszttermelés 87 szazalékat. Azéta a Cornexi, a Cerbona és az ABO Mill kiestek
a piacrél, malmaikat pedig vagy a megmaradt 6t nagy cég egyike vette meg, vagy
pedig olyan kisebb véllalatok (példdul GOF Hungary Kft.), amelyek csak regiondlis
szerepldk lettek. Megalapozottnak tlinik tehét az az llitas, hogy a piacon 6t orszégos
szinten is meghataroz¢ vallalat miikodik.

10Vj-69/2008/538. szamu hatérozat 91. bekezdés.

11 A teljes arbevétel alapjan a kovetkezd véllalat az Elsé Pesti Malom- és Siitéipari Zrt., amely hon-
lapjan is deklaralja, hogy Budapest és vonzaskorzete lisztellatdsaban véllal szerepet (www.epmsrt.
hu/#!aboutl/c1iu9).
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1. ABRA « Az orszagos jelentségli malomipari vallalatok malmaszati tevékenységhbdl
szarmazo belfoldi arbevétele, 2014 (milliard forint)

AZ IPARAGI MODELL FELEPITESE

A kovetkezbkben a piacot leiré modell alkotéelemeit ismertetjiik, s kozben a hazai
lisztpiac empirikus eredményein illusztraljuk a médszerek alkalmazhatésagat. Az
egyes részelemekbdl a fejezet végén Osszedll a piac elemzésére alkalmas modell.
A parcidlis piacelemzés egy lehetséges mddszer a piaci viszonyok feltérképezésére.
A modell eredményeinek életszertisége a hasznalt feltevéseken mulik, amelyeket
minden fejezetben részletesen kifejtiink. A fejezet eredményeinek felhasznaldsaval
kiszamithaté a piaci egyensuly kiilonféle piacszerkezetek feltételezése mellett, ame-
lyekrél részletesen az ezt kovetd fejezetben lesz sz6.

A keresleti fiiggvény becslése

A keresleti fiiggvény legfontosabb tulajdonsaga, hogy tikrozi a fogyasztok egyes
termékfajtakra vonatkozo preferencidit. Mivel ezek nem megfigyelhetdk, a piaci ar,
az értékesitett mennyiség és egyéb termékjellemzdk alapjan lehetséges csak vissza-
kovetkeztetni a keresleti fliggvényre. Az egyes keresleti fiiggvények kiillonbozbségei
abbél adédnak, hogy miként hasznéljak fel ezeket az informacidkat. Budzinski—
Ruhmer [2010] jo attekintést ad a piacok modellezésekor haszndlhaté kiilonféle
keresleti fiiggvényekrol.
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A hazai lisztpiac elemzésekor egy egyszer(, dlland6 rugalmassagu (log-log) ke-
resleti fiiggvényt tételeziink fel:

D(p) = Ap&,

ahol p a piaci drat, € a piac drrugalmassagat, A pedig a piac nagysagat jeloli.

Ez a fuggvényforma egyrészt azért alkalmazhat6 jél a lisztpiacon, mert a finom-
liszt folytonosan oszthaté homogén jészagnak tekinthetd, s az egyes termékek kozott
jelent8s mindségbeli killonbség nem igazan figyelhetd meg, igy nehéz a termékdif-
ferencidlas is. Ezt j6l bizonyitja, hogy a diszkont tizletlancok (Penny Market, Aldi,
Lidl) mindossze egyfajta (sajat markas) buzafinomlisztet arulnak.

Masrészt, az dlland6 rugalmassaga keresleti gorbe egyik megszorité feltevése,
hogy az arrugalmassag minden ar mellett ugyanakkorra. Ez egy alapélelmiszernél,
amelynek alig van megfelel$ helyettesitéje, és ara altalaban nem ingadozik szé-
les tartomanyban, nem alaptalan feltevés. Harmadrészt, a log-log keresleti forma
viszonylag j6l kezelhetd, rdadasul a becslés adat- és szamitasigénye sem tul nagy.
A sziikséges adatok megbizhaté publikus forrasokbdl beszerezhet6k. A hasonlé
tulajdonsagu fliggvényformak koziil érdemesebb dllandé rugalmassagot feltételez-
ni, mint a linedris format, amelynél konnyen becstilhet6k negativ mennyiségek is.

Végiil, a kifinomultabb diszkrét valasztasi vagy AIDS (Almost Ideal Demand
System) modellek nem feltétleniil alkalmasak olyan piacok leirdsara, ahol sok esetben
tizletenként csak egyféle terméket arusitanak, a termékek kozotti differencialds nem
igazan lehetséges, és helyettesit6 termékek is csak korldtozottan vannak. Raaddsul,
a publikusan elérheténél sokkal bévebb adatbdzisra lenne sziikség egy ilyen tipusu
keresleti fiiggvény becsléséhez (példaul termékjellemzék, piaci részesedések, pon-
tos dradatok termékszinten). Amennyiben ilyen informaciék publikusan elérhet6k
lennének, az dllandé rugalmassag feltevése is tesztelhetd lenne. E becslési modsze-
reket ugyanakkor elsdsorban a jobban differencialt piacok lefrasara fejlesztették ki.

Adatok « A keresleti fiiggvény becsléséhez az Agrargazdasagi Kutaté Intézet Piaci
Arinformdciés Rendszerében (AKI PAIR) elérhetd buzafinomliszt (BL-55) feldol-
goz0i értékesitési ar- és mennyiségadatokat haszndltunk. A rendszerben havi bon-
tdsban szerepelnek az adatok. A feldolgozdi arak elénye, hogy a fogyasztoi draknal
kevésbé vannak kitéve a kiskeresked6k arazasi és marketingpolitikaja okozta torzi-
tasoknak. Tovdbba amikor a malmok piaci helyzetét kivanjuk elemezni, akkor olyan
adatbdzis haszndlata a megfelel§, amely sajat dtadési draikat tartalmazza.

Az AKI PAIR adatbazis a vallalatok egy mintdjat figyeli csak meg. A kozolt 4ra-
datok reprezentativak, azonban a mennyiségeket ki kell igazitani a minta és a teljes
sokasdg kozotti eltéréssel. Mivel a KSH csak a bazaliszt éves értékesitési adatait
publikélja, igy azt a becslési stratégiat valasztottuk, hogy az AKI PAIR havi adatain
megbecsiiljiik a keresleti fiiggvényt, majd ezt korrigaljuk. A vizsgalt 2008 és 2013
kozotti hat év sordn atlagosan a piaci mennyiség 25 szazalékat figyelte meg az AKI.
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2. ABRA « A liszt feldolgozoi értékesitési aranak alakulasa (2014. évi bazisra atszamolva)

Az inflacié hatdsanak kisziirése érdekében 2014. évi bazisra hoztuk az drakat az
élelmiszergydrtas belfoldi értékesitése termel6i indexének segitségével. A deflalt
aradatok idGsorat a 2. dbra mutatja.

Becslési eljaras és eredmények « A keresleti fiiggvény becslésénél a legtobb problé-
mat a szimultaneitds okozza, ezért instrumentalis valtozdkat alkalmaztunk. Verseny-
hatésagi vizsgalatoknal, f6ként fizids szimulaciés modelleknél instrumentumként
a termék mas piacokon elérhetd drat vagy hasonlé konkurens termékek bizonyos
tulajdonsagait hasznaltdk (példdul a Unilever/Sara Lee Body Care-dsszeolvadas
soran hasznalt modellnél'? vagy lasd Berry és szerzétdrsai [1995]). Szintén jo inst-
rumentum valamely f6 alapanyag dringadozdasa, amely a kindlatot befolydsolja, de
a keresletre vélhetéen nincs hatdssal. Itt a bliza termel6i értékesitési arat hasznaltuk
instrumentumként. Az instrumentum relevans — a kétlépcsds legkisebb négyzetek
(2SLS) becslés els6 lépcsbjének F-statisztikdja minden szokdsos szinten szignifi-
kans —, és egyben érvényes is, hiszen az inputtermék dra a keresletet nem befolydsolja
kozvetleniil, csak a késztermék dran keresztiil. Ez az instrumentum lényegében nem
kiilonbozik attél, mintha a liszt mas régidban/orszagban megfigyelt arat hasznal-
tuk volna, amelyet példaul Hausman—Leonard [2002] alkalmazott a toalettpapirok
piacanak vizsgalatakor.

A megfelel$ instrumentalis valtozo kivalasztdsa utdn a keresleti fiiggvényt 2SLS
modszerrel becsiiltiik. A hibatagok autokorrelaltak lettek, amelyet Newey—West-el-
jarassal korrigéltunk (Wooldridge [2009]). A 2SLS regresszié eredményeit az 1. tdb-
ldzat tartalmazza.

12 COMP/M.5658. szamu iigy Technical Annex 49-50. bekezdés.
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1. TABLAZAT « A keresleti fliggvény becslésének eredményei

Fliggé véltozo: In(Q,)

Magyarazo véltozo Paraméterérték Standard hiba p-érték
A 22,53 1,814 0,0000
In(p,) -1,37 0414 0,0014

Megjegyzés: a standard hibakat Newey-West-eljarassal korrigaltuk.
Forrds: sajat becslés AKI PAIR és KSH adatok alapjan

Az eredmények alapjan a liszt 1 szdzalékos arnovekedése ceteris paribus varhaté-
an 1,37 szdzalékos mennyiségi csokkenést eredményez. Ugyanakkor az egységnyi
arrugalmassag hipotézise nem vethetd el (p-érték 0,3709), tehat nincs szignifikans
bizonyiték arra, hogy a termék arrugalmas.

Chatterjee [2016] az indiai hagymapiacot vizsgélva arra a feltevésre épitett, hogy
a hagyma irdnti kereslet rovid, illetve kozéptavon nem valtozik, igy a keresleti gorbe
becsléséhez nincs sziikség instrumentalis valtozéra. Annak vizsgalatara, hogy ez
fennéllhat-e a magyar lisztpiac esetén is, dsszevetettiik az egyszeri OLS és a 2SLS
becslés paramétereit. Az endogenitasi proba eredménye alapjan a feltevés nem allja
meg a helyét (p-érték 0,0001), tehat sziikség van az instrumentum hasznalatara.

Az 1. tdbldzat becstilt keresleti fliggvénye azonban korrekciéra szorul az értéke-
sitett mennyiség mintabeli és teljes sokasag kozotti kiilonbségével. A log-log keresleti
fuggvény alakjabol kovetkezGen az A skalazdsi paramétert médositottuk. Végezetill,
mivel a keresleti figgvényt havi adatokon becsiiltiik, de a termelési fiiggvényt éves
adatokon, illetve a piaci egyensulyt is éves adatokon hatdroztuk meg, ezért a havi
keresleti fiiggvényeket éves keresleti fiiggvényekké kell aggregalni (a skaldzési pa-
ramétert meg kell szorozni 12-vel).!3

A két emlitett korrekcié utan a becsiilt keresleti fiiggvény

Q= D(p) = 289 614 248 461p~1¥,

ahol az ar (p) forint/kilogrammban, mig a mennyiség (Q) kilogrammban értend8.

A termelési fliggvény becslése

A termelési fiiggvény becslése a mikrodkondmia véllalatelméletén alapul. A termelési
folyamatot a vallalat technolégidja irja le. A technolégiai halmaz hatdra a termelési
fuggvény, amely adott inputfelhasznalds mellett a maximadlisan el6allithat6 output-
mennyiséget adja meg (vagy adott outputmennyiség esetén a minimalisan sziikséges
inputok mennyiségét). Profitmaximalizald véllalatok szdmadra ez adja meg az inputok
és az output kozotti viszonyt (Mas-Colell és szerzdtdrsai [1995]).

13 A havi adatok nem mutatnak egyértelmu szezonalitdst.
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A termelési fiiggvény becslése soran a vallalatok igen komplex és eltérd termelési
folyamatait egy egységes, fiiggvényként felirhaté formara redukaljuk. Ehhez tobbféle
feltevésre és kozelitésre van szitkség mind a becslési eljaras, mind az adatok terén:

1. a vizsgalt vallalatok egyetlen outputot, (BL-55) buzafinomlisztet allitanak eld,

2. a véllalatok éves értékesitési atlagara megegyezik az éves feldolgozoi értékesitési
atlagérral,

3. a termelés sordn harom inputot (btzat, munkat és t6két) haszndlnak fel,

4. a 3. feltevésbél kovetkezik, hogy az anyagjellegi raforditasok csak a buza koltségét
tartalmazzdk, amelyet az éves atlagos termel6i dron vasdrolnak meg a véllalatok,

5. mivel a piaci egyensuly akkor all be, ha a termelés egyenlé a fogyasztassal, igy a meg-
termelt mennyiség egyenld az eladott mennyiséggel — hosszu tava raktarozas és
készletezés nincs,

6. szallitasi, raktarozasi és egyéb koltségek egyediil fix koltség formadjaban jelennek meg.

E hat feltevés esetén az i-edik vallalat feltételezett termelési fiiggvénye
q;=f(x)

alakd, ahol g; a véllalat termelése, x; pedig az inputfelhasznaldsa. Az f(x) fliggvény
tobbféle alakot felvehet (4ltalanos attekintést ad Coelli és szerzdtdrsai [2005]). Az
alapvetd kérdés az, hogy melyik az a fiiggvényforma, amely kell6 rugalmassagot
biztosit ahhoz, hogy az ipardg sajatossigait megtartsa, ugyanakkor nem tul ru-
galmas ahhoz, hogy a véletlen hatdsok és eltérések mddositsak. Elterjedtnek sza-
mit a translog és a Cobb—Douglas-fiiggvényforma. Jelen tanulményban ezek koziil
a Cobb-Douglas-formdt hasznéljuk (mint példdul Sellers-Rubio—Mds-Ruiz [2009],
Kallas—Lambarraa [2010]). Ennek oka egyrészt az, hogy viszonylag kevés a megfi-
gyeléstink (nincs tul sok malomipari véllalat Magyarorszdgon), igy minél tobb pa-
ramétert szeretnénk megbecsiilni, anndl tobb értékes szabadsagi fokot veszitiink.!*
Masrészt pedig, a Cobb—Douglas-fiiggvényforma viszonylag flexibilis, amelyben az
arak valtozasa szerint lehetséges az inputok kozotti helyettesités, ugyanakkor min-
den inputbdl megkovetel valamekkora felhasznélast. A termelési fiiggvény alakja igy

q =Bl k-G, (1)

ahol g; jeloli az i-edik vallalat (éves) liszttermelését, L, a munkavillal6i szamat, K;
a termeléshez hasznalt targyi eszkozok értékét, G, az ltala felhaszndlt gabona (buza)
mennyiségét, mig B a termelékenységi paraméter.

A technoldgia csokkend mérethozadékd, ha B, + 5, + 85 < 1; dllandé mérethoza-
déky, ha 3, + 5, + B3 = 1; és novekvé mérethozadékd, ha B, + 3, + 55> 1.

14 Translog fiiggvény esetén tiz paramétert kell megbecsiilni, mig Cobb—Douglas esetén csak négyet.



76 Berezvai Zombor

Adatok ¢ A termelési fiiggvény becsléséhez a malomipari véllalatok (anonimizalt)
tarsasagi adobevallds adatait hasznaltuk. A vallalatok tevékenységének besorola-
sa négyjegyti TEAOR szerinti bontasban 4ll rendelkezésre. TEAOR’08 szerint az
1061 Malomipari termék gydrtdsa tevékenységet fotevékenységként végz6 vallalatok
keriiltek be az adatbazisba.

A becsléshez 2008 és 2011 kozotti adatokat hasznaltunk fel. Azért erre az idtavra
esett a valasztds, mert a hazai lisztkartell 2008-ra véget ért, igy a 2008 utdni adatok
mentesek a kartell okozta torzitdstél. Masrészt, 2011-ben tobb nagy gabonaipari val-
lalatot (Cerbona, ABO Mill) is felszdmoltak. Ezt kovet6en adataik méar nem a valds
miikodést reprezentdljak, ami azonban egy anonimizalt panelbdl nem sziirhetd ki,
tehat torzithatjak a termelési fiiggvény becslését is.

A mintdban csak azok a véllalatok szerepelnek, amelyek mind a négy évben érvé-
nyes tarsasagi addbevallast nytjtottak be. Kisz{irtiik tovabba azokat az eseteket, ahol
2008 és 2011 kozotti barmelyik évben az arbevétel, az anyagjellegti raforditas, a 1ét-
szam vagy a targyi eszkozok sordban adathidny vagy 0 érték szerepelt. Szintén kivet-
tiik a 20 £6 alatti vallalatokat. Mivel az elemzés célja a nagyvallalatok termelési fiigg-
vényének becslése, a nagyon kis véllalatok torzithatjak az eredményeket. Az adatal-
lomany tisztitdsa utdn 18 véllalat maradt a mintdban, amely 6sszhangban 4ll azzal,
hogy 22-26 buzalisztet el64llit6 véllalat volt Magyarorszdgon ezekben az években.

Az adott évben eladott liszt és beszerzett gabona mennyiségének kiszamitasahoz
a netto6 arbevétel és az anyagjelleg(i raforditds éves értékeit elosztottuk a liszt éves
feldolgozoi értékesitési araval, illetve a buiza éves termeldi araval.’s Igy a pénziigyi
mutatokbol naturalidkban kifejezett értékeket kaptunk (ez az 1-4. feltevések miatt
lehetséges). Az egyes évek tékeadatait az dgazati termel6i drindex segitségével 2014-
es arakra szamitottuk at, ugyanis a koltségfliggvény eléallitasahoz 2014-es adatokat
hasznaltunk fel.

Becslési eljaras és eredmények o Az adatok panelstruktiuriba rendezédnek, ami
konnyen kezelhetévé teszi a véllalatok egyedi jellegébdl kovetkezé potencidlis
endogenitdst. Cobb—Douglas-féle termelési fiiggvény esetén az (1) egyenlet (loga-
ritmizdlas utdn) két tényezével béviil:

In(g;) = In(B) + BiIn(L;) + BoIn(K) + B5In(G;) + C; +
t=1,..,.T; i=1,..,N;

ahol C; az adott vallalatra jellemz6 idében allandé tényezd, mig u,, nulla varhaté
értékd és konstans szorasu hibatag.

Attdl fuggden kell fixhatds-becslést vagy véletlenhatds-becslést alkalmaznunk,
hogy C; korreldl-e a beépitett magyarazo valtozékkal, vagy sem. A két eljaras kozotti
valasztast a Hausman-proéba segiti, amely azt vizsgdlja, hogy a két becslés paramé-
terei kozott van-e szignifikans eltérés (Wooldridge [2002]).

15 Mindkét dradatsor az AKI PAIR rendszerbdl szarmazik.
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2. TABLAZAT « A termelési fliggvény becslési 3. TABLAZAT « A termelési fliggvény becslési
eredményei eredményei allandé mérethozadék esetén
Fliggé valtozo: In(q,) Fliggé valtozé: In(g,)
Magyardz6 ~ Paraméter- Standard i Magyaraz6 ~ Paraméter- Standard -
valtozé értek hiba prérték valtozo érték hiba pérték
B 6,9643 1,1158 0,000 B 6,2454 0,7864 0,000
In(L,) -0,0624 0,1524 0,684 In(L,) 0,0306 0,1130 0,786
In(K) 0,1425 0,0558 0,014 In(K) 0,1580 0,0531 0,003
In(G,) 0,7965 0,1110 0,000 In(G) 08114 0,1098 0,000

Forrds: sajat szamitas NAV tarsasagi adobevallas adatok alapjén.  Forrds: sajat szamitas NAV tarsasagi adobevallas adatok alapjan.

A két modell megbecslése utan lefuttatott Hausman-proéba p-értéke 0,0296-ra adé-
dott, ami alapjan 5 szazalékos szignifikanciaszinten a fixhatds-becslés a kedvez6bb
(2. tabldzat).

Az dlland6 mérethozadék (B, + 3, + f3; = 1) tesztelésére a Wald-féle y2-prdba szolgalt.
A nullhipotézis minden kétség nélkiil elfogadhaté (p-érték 0,3680); az dllandd méret-
hozadék megszoritdsat tartalmazé modell eredményeit a 3. tdbldzat tartalmazza.

A termelési technolégia legfontosabb eleme a felhasznalt buza mennyisége, ame-
lyet a t6ke kovet. A munkaerd szerepe kisebb, nem is szignifikdns, s6t az eredeti
modellben negativ. Ez a technoldgia magas és egyre novekvé automatizaltsagi fokara
utal. Ezt tdmasztja ald a 3. dbra is, amely a malomiparban foglalkoztatottak szdmat
mutatja 2011-ig. A termelési fliggvény becsléséhez haszndlt 2008 és 2011 kozotti
idétav alatt 34 szazalékkal csokkent a munkavéllalék szama, mikézben a lisztter-
melés szinten maradt. Mivel a becsiilt termelékenységi paraméter id6ben allando,
igy a folyamatosan névekvé produktivitds a munkaerd egyiitthatéjaban csapédott
le. Be lehetne épiteni egy idGbeli trendet a modellbe, de mivel mindossze négy évre
vannak megfigyeléseink, ez még kevésbé adna hihet6 becslési eredményt. Mivel
a koltségfiiggvény levezetésekor az dllandé mérethozadékd modell paramétereit
hasznéltuk (3. tdbldzat), igy a munka szerepe pozitiv, bar csekély maradt.
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Forrds: sajat szamitas APEH/NAV térsasagi adoébevalldsok 6sszesitett adatai alapjan.

3. ABRA « A malomiparban foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)
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A koltségfiiggvény levezetése

A koltségfiiggvény adott mennyiség termelés teljes koltségét mutatja meg. A kovet-
kez6kben a mar megbecsiilt termelési fiiggvény és a 2014-es inputarak segitségével
levezetjiik a lisztgyartas koltségfliggvényét. A koltségfiiggvény a vallalat koltség-
minimalizalési feladatdbdl kovetkezik (az i indexet elhagyva):

q< BLP1KP2GFs, o

ahol w;, w, és w; a munkaerd, a téke és a buza egységara, F pedig a termelés szintjétél
fiiggetlen fix koltség. A feltételes szélsGérték feladatot megoldva a harom techni-
kai helyettesitési hatdraranybdl kifejezhet6 a harom input felhasznalt mennyisége
a termelt mennyiség fiiggvényében. Ezeket visszahelyettesitve a koltségfiiggvénybe
(a feladat célfiiggvényébe), el6allithat6 a koltségfiiggvény.

A hérom input kozil a buza és a munkaerd aranak meghatérozdsa egyszeri
feladat. Egy tonna buza éves termel6i atlagara 2014-ben 47 880,71 forint volt az
AKI PAIR adatai szerint. A malomiparban foglalkoztatottak 2014. évi 4tlagos havi
brutté munkajévedelme 224 215 forintot tett ki (KSH Tajékoztatdsi adatbdzis), éves
munkajovedelmiik pedig ennek 12-szeresét. Erre rakédott még ra 28,5 szdzalék
munkaltatokat terhel6 adofizetési kotelezettség, tehat egy munkavallalé atlagos éves
koltsége koriilbelil 3,5 milli6 forint volt 2014-ben.

A t6ke dranak meghatdrozéséhoz a silyozott atlagos tékekoltség (WACC) szol-
galt (Brealey—Mpyers [2005]):

D E
WACC =15 (1=To) + 75,

ahol D a vallalat hitelalloményanak piaci értéke, E a vallalat sajat t6kéjének piaci
értéke, V=E+ D a véllalat piaci értéke, mig r,, a hitelek kamatldba, 7, a margindlis
tarsasagi addkulcs, r; pedig a t6ke elvart hozama. A téke elvart hozama a CAPM
modell alapjan

rp=rpt /j’E(rf— a0

ahol rya kockdzatmentes hozam, 3, a t6kebefektetés kockdzatat kifejezd B paramé-
ter, mig r,, a piaci elvért hozam, tehat (r,— r,,) a piaci kockazati feldr. A t6kekéltség
sulyozott atlagdnak (WACC) kiszdmitdsdhoz sziikséges adatokat a 4. tdbldzat fog-
lalja 6ssze. A piaci kockazati felar és a /5 esetében a nyugat-eurépai értékeket hasz-
néltuk, mivel a magyar kockdzati feldr a kockdzatmentes hozamban jelenik meg (a
magyar allamkotvény hozamaba beépiilve). Ez alapjan a téke elvart hozama 10,46
szazalék. Mivel a targyi eszkozok ezer forintban vannak mérve, igy egységnyi t6ke
éves koltsége 104,6 forint.
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4. TABLAZAT « A magyar malomipar sulyozott atlagos tékekoltségének

meghatarozasahoz hasznalt adatok

Megnevezés Leiras Erték Az adat forrésa
Be az élelmiszer-feldolgozas piaci kockazatossaga 0,93 Aswath Damodaran honlapja
Nyugat-Eurépaban (pages.stern.nyu.edu/~adamodar/)
re a tizéves magyar allamkotvény atlagos hozama 4,81 Allamadéssag Kezel8 Kézpont honlapja
2014-ben (szdzalék) (www.akk.hu)
re=ry piaci kockazati feldr Nyugat-Eurépaban 6,88 Aswath Damodaran honlapja
(szazalék) (pages.stern.nyu.edu/~adamodar/)
re a téke elvart hozama (szazalék) 11,21 sajat szamitas
D hitelallomany (millié forint) 108,381 NAV-adatbézis alapjan szamolt atlag
(hosszu lejaratu hitelek)
v a vallalat piaci értéke (milli¢ forint) 1139,89  NAV-adatbazis alapjan szamolt atlag
(0sszes eszkoz)
E/V a sajat téke ardnya (szazalék) 90,5 sajat szamitas
D/V a hitelek aranya (szazalék) 9,5 sajat szamitas
Iy a hitelek kamatlaba (szazalék) 3,68 MNB honlapja (www.mnb.hu)
T margindlis tarsasagi adokulcs (szazalék) 10 1996. évi LXXXI. térvény 19.§
WACC sulyozott atlagos t6kekoltség (szazalék) 10,46 sajat szamitas

Forrds: sajat szerkesztés.

A becstilt termelési fliggvényt, a hdrom input 2014-es drét, illetve a koltségminimali-
zaldsi elméletet felhaszndlva a vallalat teljes koltségfiiggvénye

TC(q) =70,93q + F.

A fix koltség (F) nagysagat a rendelkezésre all6 adatokbdl nem tudtuk megbecsiilni,
azonban ez nem is 1ényeges, hiszen a konkrét termelési szint a hatarkoltség és a ke-
reslet alapjan alakul ki. A fix koltség egyediil a termelés teljes ledllitasanal, a piacrol
valo kilépésnél jatszik szerepet. A kialakuld piacszerkezetet, a vallalatok kozotti
verseny tipusat a fix koltség nem befolydsolja.'® Mivel jelen tanulmény célja a piac-
szerkezet elemzése, igy a fix koltség konkrét meghatarozdsa nem sziikséges.

A termelési fiiggvény alapjan egy kilogramm buzafinomliszt el6allitdsanak ha-
tarkoltsége 70,93 forint volt 2014-ben. Eves 4tlagban 78,47 forintért értékesitettek
a feldolgozdk egy kilogramm finomlisztet a nagy- vagy kiskereskedéknek, illetve
ipari tigyfeleiknek. Az adatok alapjan a becsiilt hatarkoltség nem allhat tavol a valés
adatoktdl. Ez arra utal, hogy a koltségbecslés az egyszertisitések ellenére is kedvez6
eredményeket hozott.

16 Egyediil Bertrand-féle arversenynél jatszhat szerepet a fixkoltség, de erre részletesebben kitértink
a Bertrand-féle drverseny cimi alfejezetben a tanulmany végén.
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A lisztpiac parcialis egyenstlyi modellje

A korabbiakban a magyar lisztpiac keresleti és kinalati oldalaval foglalkoztunk.
A piacon kialakulé parcidlis egyensily e két oldal Osszeillesztésével adhaté
meg. Feltételezve, hogy a piacon N szdmdu vallalat van jelen, az i-edik vallalat
profitfiiggvénye

-0,73

: )
i = \Saoriaoa8 a0 . —70,93q; — F,, 9
i (289 614 248 461 q q—F (2)

N
ahol Q :Z i=1 q; @ piacon megjelend Osszes termelés. Ettél a ponttdl kezdve a piaci
egyensuly kialakuldsa a feltételezett piacszerkezett6l és a vallalatok viselkedésétdl fiigg.

POTENCIALIS PIACSZERKEZETEK

A keresleti és kindlati viszonyok feltérképezése utdn mar megvizsgéalhatjuk, hogy
milyen piacszerkezeti modell alkalmas az adott termék piacénak lefrasara. Ehhez
azonban el6bb értékelni kell a kiilkereskedelem szerepét, hiszen egy kis, nyitott
gazdasdgban az importnyomds és az export lehetsége jelent6sen megvdltoztat-
hatja a belsé piaci strukturdkat. Jelen tanulmanyban tobbféle elméleti modellt is
megyvizsgalunk, és megnézziik, hogy a magyar lisztpiacra megszerkesztett modell
eredményei mennyire tiikrozik vissza az elméleti varakozasokat.

Az import hatésa a hazai piaci egyensulyra

Mivel a kovetkezd fejezetekben implicit médon zart gazdasagot tételeziink fel, a kiil-
kereskedelem semmilyen csatorndn keresztiil sem jelenik meg a modellekben. A valé-
sdgban Magyarorszag természetesen mind exportdl, mind importal bazafinomlisztet.

A kivitel a hazai piacszerkezet szempontjabdl kevésébe relevans, a hazai gyarték
leginkabb fol6s kapacitdsaikat kotik le az exportpiacokon torténd értékesitéssel (Sza-
lai [2013]). A behozatal mdr érdekesebb kérdéseket vet fel. A lisztimport nagységa
a hazai termeléshez képest elenyészé (mig az éves hazai forrdsbdl szarmazé belfoldi
értékesités 697 ezer tonna volt 2014-ban a KSH adatai alapjdn, addig az import 39
ezer tonndra, vagyis a teljes hazai értékesités 5,6 szdzalékdra rugott).

Az import inkabb drplafon szerepet tolt be. A csekély importmennyiség alapjan
valdszintsithetd, hogy egyetlen kiilf6ldi malom sem specializalédott a magyar piacra.
Akkor adnak el lisztet Magyarorszagon, ha ezt a magyar lisztar szdmukra jovedelme-
z6vé teszi. Ha veszteséges lenne a magyarorszagi értékesités (adott kiiszobar alatt van
a magyar lisztar), akkor nem értékesitenek Magyarorszagon. Ez egybecseng azzal,
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Forrds: AKI PAIR és KSH Tajékoztatdsi adatbézis alapjan.

4. ABRA « Az importliszt hatarparitasos és a hazai termelésti liszt feldolgozoi értékesitési
aranak alakulasa, 2008-2014

amit a GVH a hazai malmok kartellezését vizsgalva megallapitott, hogy a szlovak
malmok jelentés versenynyomdst gyakorolnak a magyar gyartdkra.!”

importliszt hatarparitdsos atlagarat mutatja az elmalt néhdny év havi adatain. Az
abran jol lathatd, hogy a két ar azonos tartomanyban mozgott, hol az egyik, hol
a masik volt magasabb, de hosszu tavon nem tavolodtak el egymastdl. A jelenség
egyik magyardzata, hogy a buza mint f6 alapanyag arfolyamadatai nagyrészt hasonlé
trendeket kovetnek egész Eurépaban. Masrészt, ha az egy ér elve teljestil, akkor tet-
sz6leges piacszerkezet és a véllalatok tetszéleges viselkedése esetén sem tavolodhat
el hosszu tdvon a hazai feldolgozdi ar a nemzetkozi arfolyamoktdl a szallitasi kolt-
ségeket meghalad6 mértékben (Rapsomanikis és szerzétdrsai [2003]).

Bakucs és szerzdtdrsai [2012] eredményei szerint a térbeli piacok kozotti dralkal-
mazkodds tobbé-kevésbé megvalosult a magyar és a német buzapiaci drak kozott, bar
a hdrom jol elkiillonithet6 rezsim koziil egynél fennmaradtak a két piac kozotti arkii-
l6nbozetek. A magyar és az eurdpai lisztpiac horizontdlis artranszmisszidjat elemz6
tanulmany még nem késziilt, de vélhetéen a buizapiacihoz hasonlé eredmények szii-
letnének. Ez alapjan a hazai lisztdrak nagymértékben nem térhetnek el a kornyezé
orszagok araitdl. Ez ugyanakkor nem zarja ki a kiilonféle piacszerkezetek vizsgélatat,
hiszen a két ar pontos egyezésérdl nem beszélhetiink (lasd 4. dbra). 2014-ben éves
atlagban a buzafinomliszt feldolgozdi értékesitési ara 78,47 forint/kilogramm volt (p),
mig a hatarparitdsos importar 77,46 forint/kilogramm, a szamitott hatrkoltség pedig
70,93 forint/kilogramm (MC). A Lerner-index [(p — MC)/p] tehét 10 szazalék koriil
alakult, amely szintén aldtdmasztja, hogy a malmoknak van teriik a stratégiai jatékokra.

17'Vj-69/2008/538. szamu hatérozat 96. bekezdés.
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Teljes kartell (avagy tiszta monopélium)

A monopolium és a kartell megkiilonboztetésének akkor van igazan jelentésége, ha
a technoldgia nem élland6 mérethozadékd.'® Mivel a lisztpiac esetén az dlland6 mé-
rethozadék nullhipotézisét nem sikeriilt elutasitani, igy jelen esetben a teljes ipardgi
kartell és a monopolium egyensilya nem tér el egymastol.

Monopdlium esetében a (2) egyenletben Q = g; (és i = 1), mert egyetlen vallalat
van jelen a piacon. Optimumban a piaci ar 261 forint/kilogrammnak adédik, ami
lényegesen magasabb, mint a megfigyelt piaci ar. Ezzel egytitt a becstilt értékesitési
mennyiség szintén jelentdsen elmarad a valdsagtol (annak koriilbeliil 20 szdzaléka).

Ugyanakkor az el6z6kben részletezett importnyomads elegend6 ahhoz, hogy még
egy teljes ipardgi kartell (ami 2004 és 2008 eleje kozott tobbé-kevésbé megvaldsult)
szamadra se tegye lehetévé az drak drasztikus emelését és hosszi tdvon magasan
tartdsat.

Ezzel egyiitt az eredmények azt mutatjak, hogy mivel az aremelés kifizet6d6
a kartellez6k szamadra, a piacon egy kartell létrehozasaval lehet extranyereséget
elérni, mint azt tették a malomkartell tagjai is.!® Ilyen médon a modell 6sszecseng
a tapasztalattal.

Cournot-féle mennyiségi verseny

Oligopolista modellekben egynél tobb, de tovabbra is csak kevés szamu véllalat van
jelen a piacon. Mivel egységes termelési fiiggvényt becsiiltiink a teljes iparagra, igy
a vallalatok kozott érdemi eltérés nincs, emiatt Q = N x ¢, és g = g, Vi.

Cournot-verseny esetében a vallalatok a termelt mennyiségrél dontenek, amely
onmagaban elég furcsa feltevés, azonban Kreps—Scheinkman [1983] megmutatta,
hogy az eredmény megegyezik egy olyan két id6szakos jaték kimenetelével, amelyben
az els6 id6szakban kapacitasokat épitenek ki a véllalatok, majd a masodik idészakban
kapacitdskorlatos arversenyben vesznek részt.

Tovabbi érv a Cournot-modell mellett, hogy széles konszenzus alakult ki, hogy
homogén termékes piacokon, ahol a termékdifferencidlds nehéz vagy lehetetlen,
a Cournot-verseny a legjobb feltevés (Budzinski—Ruhmer [2010]).

A Cournot-verseny vizsgalatdnak tovabbi el6nye, hogy az N = 1 eset monopol-
helyzethez, mig az N —  eset a tokéletes versenyhez vezet. Tehat segitségével vizs-
galhatok a két szélsé eset kozotti redlis dllapotok (hasonld okbdl haszndlta a Cournot-
verseny feltevést dltaldnos egyensulyi elemzésében Novshek—Sonnenschein [1978] is).

18 Csokkend mérethozadék esetén példaul kedvezébb, ha tobb kisebb cég van jelen piacon, mintha
egy nagy lenne, ezért az optimalis termelés és igy a piaci ar is eltér a monopo6lium és a teljes iparagi
kartell esetén.

19 Vj-69/2008. tigyszamd eljards.
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Megjegyzés: a megfigyelt piaci r az AKI PAIR adatbazisabdl szdrmazo éves atlagos feldolgozoi értékesitési ar.
Forrds: sajat szerkesztés.

5. ABRA « A lisztpiacon kialakulé egyensulyi ar kiilonb6z6 szamu vallalat esetén
Cournot-oligopoéliumban

A piaci egyenstily nem hatdrozhat6 meg explicit médon, azonban numerikus algo-
ritmusokkal megkereshet6 az optimum. Az 5. dbra N névekedésével mutatja a liszt
piaci drdnak alakuldsat. Kezdetben egy Gjabb belépének jelentés az drhatdsa, mig
hét vagy nyolc vallalat utdn mar egészen marginalis egy Gjabb belépd hatdsa az drra.
Szaz vallalat esetében a becsiilt piaci ar 71,46 forint/kilogramm, ami mar egész j6l
megkozeliti a tokéletes verseny melletti drat (a p = MC = 70,93 forint/kilogrammot).

Az 5. dbrdn jol lathatd, hogy hét-nyolc vallalat esetében a Cournot-modell arel6-
rejelzése megegyezik a 2014-ben megfigyelt piaci arral. Ekkor a becsiilt mennyiség
mindossze 35 szazalékkal haladja meg a valoban megfigyelt értéket, tehat a modell
eredményei hiheték.

Ugyanakkor a hazai malomiparban nem igazén éllja meg a helyét az a feltevés,
hogy hét vagy nyolc nagysagrendileg egyforma vallalat 1étezik. A teljes vallalatszdm
sokkal nagyobb nyolcnal, de a véllalatok mérete kozott jelentSs eltérések vannak.

Domindns és szegélyvallalatok

A vallalatok egy kézenfekvé csoportositdsa nagysaguk, piaci erejiik és piachoz valé
hozzaférésiik alapjan torténhet. A nagyvallalatok képesek hatni a piacra, és van kell6
termelési kapacitdsuk a nagy keresletii vevok kiszolgalasara. Mdsrészt, e domindns
vallalatok termelése és értékesitése az egész orszagot lefedi. A kisebb regiondlis sze-
repldk kapacitasai korlatozottak, igy képtelenek a legnagyobb vevék kiszolgaldsara,
altalaban a foldrajzi kornyezetiikben értékesitik termékeiket. E szegélyvallalatok csak
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egy rezidudlis piacon jelennek meg, sokszor egymasnak sem kozvetlen versenytar-
saik. A kozgazdasagi elmélet szerint a dominans vallalatok altal meghatarozott piaci
arat elfogadva dontenek sajat kinlatukrdl. Allandé hatérkoltség esetén a szegélyval-
lalatok kinalata végtelen, ha az ar a hatarkoltség felett van. Azonban e vallalatoknak
is vannak kapacitaskorlatjaik, éppen e korlatok miatt tartoznak a szegélyhez.

A magyar malomipar bemutatésakor részletesen beazonositottuk az orszégos
jelent8ségi piaci szerepléket. 2006-ban nyolc domindns véllalat adta a termelés 87
szazalékat (Varga és szerzétdrsai [2007]). A nyolc nagyvallalatbdl 2014-re 6t maradt,
amely novelte a koncentraciét. Ugyanakkor a felszdmolds ald kertilt véallalatok egyes
tizemeit kisebb cégek vették meg, tehat a buzafinomliszt piacin az 6t domindns
vallalat részesedése 70 és 80 szdzalék kozé tehetd.

A GVH versenystatisztikai adatbazisa alapjan a malomipari tevékenységgel fog-
lalkozé vallalatok CR5 koncentréacidja (az 6t legnagyobb piaci részesedési vallalat
egylittes piaci részesedése) 2008-ban 51 szdzalék volt. A buzafinomliszt viszont
a legnagyobb mennyiségben értékesitett termék, itt a méretgazdasigossig még
erésebb, tehdt e piacon biztosan nagyobb a koncentracid. A specidlis igényeket ki-
elégitd (niche) piacok (példaul biolisztek) alacsonyabb koncentracidja htizza lefelé
a teljes dgazat CR5 mutatéjat. Ez alapjan is elfogadhaté a dominans vallalatok 70 és
80 szazalék kozotti piaci részesedése.

A szegély vallalatai drelfogaddk, igy az 6 viselkedésiik modellezésére nincs sziik-
ség. Ezen a ponton azt sem kell feltenni, hogy a termelési és/vagy koltségfiiggvényiik
milyen alakot vesz fel. Az 6t vezetd vallalat koltségfiiggvénye a korabban megbecsiilt
koltségfiiggvény. A nagyvallalatok szolgdljak ki a piac 75 szdzalékat, ennek megfele-
16en a termékeik irdnti keresleti figgvényt Ggy kapjuk meg, ha atskalazzuk a teljes
piacra megbecsiilt keresleti fliggvényt:

Q= 0,75 x 289 614 248 461p-1%".

Emellett a kereslet mellett a domindns vallalatok Cournot-verseny szerint hataroz-
zdk meg a termelt mennyiséget, ebbdl kialakul a piaci ar. Ezt az drat megfigyelve és
elfogadva a versenyzdi szegély dont sajat termelésér6l. A versenyzéi szegély dsszes
termelése a piacméret fennmaradé 25 szdzaléka. Ha az ar hatarkoltségiik felett van,
akkor kapacitdsaikat kihaszndlva termelnek. Ezt hossz tavon is fenntartjak, ha elérik
a fedezeti pontot, vagyis profitjuk nem valik negativva. Ekkor megérné kapacitasai-
kat novelniiik, azonban nem biztos, hogy érdemes felvenniiik a versenyt a dominéns
véllalatok altal lefedett piacokért, hiszen az arcsokkenéshez vezetne.

A piaci egyenstlyi drak a domindns vallalatok szamanak fiiggvényében a 6. dbrdn
lathatok. Az eredmények azt mutatjék, hogy a tiszta Cournot-verseny valésul meg
(v0. 5. dbra), annyi kiillonbséggel, hogy most csak a domindns vallalatok szama 1é-
nyeges. Az eredmény az dlland6 rugalmassagu keresleti gorbével, illetve az élland6
mérethozadékkal van 9sszefiiggésben. Ilyen esetekben a haszonkulcsos drképzéshez
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Megjegyzés: a megfigyelt piaci &r az AKI PAIR adatbézisabdl szarmazé éves atlagos feldolgozéi értékesitési ar
Forrds: sajat szerkesztés.

6. ABRA - A lisztpiacon kialakulé egyensulyi ar a dominans vallalatok
szamanak fiiggvényében

hasonl6é mddon alakulnak ki az drak, igy a piac konkrét nagysdga nem befolydsolja
a termék darat, csak az eladdsra keriil6 mennyiséget.

Ot vallalat esetében a valésagban megfigyelt 4r (78,47 forint/kilogramm) a mo-
dell altal indikélt ar (83,03 forint/kilogramm) alatt van. Ez lehet az importnyomads
miatt, de érdemesebb olyan piacszerkezeteket is megvizsgéalni, amelyek feloldjak azt
a megkotést, hogy az 6t nagyvallalat egyforma.

Vezetd, kovetd és szegélyvéllalatok
(Stackelberg-féle mennyiségi verseny)

Az el6z6 alfejezetben az 6t nagyvallalat pontosan ugyanolyan volt, semmiben sem
kiilonboztek egymastol. A valdsdgban azonban ez nem igaz. Vannak vezetd vallalatok,
és vannak kovetdk, akik a vezet6k dontéseit megfigyelve hozzak meg sajat termelési
dontéseiket. E kovetd vallalatok ugyanakkor nem drelfogaddk, tehat kiillonboznek a
kordbban ismertetett szegélyvallalatoktol.

Stackelberg-verseny esetén egy vezetd vallalat van, amely dont sajat termelésérdl,
majd a kovet6 vallalatok ezt megfigyelve hozzak meg termelési dontéseiket. A kovetdk
tovabbra is a Cournot-modell szerint dontenek sajat termelésiikrél. Maga a jaték alap-
vet6en szekvencidlis, de a méasodik 1épésben tovébbra is szimultdin médon dontenek
a piacon 1év6 kovetd vallalatok. Miutdn a vezetd és a kovetd vallalatok meghoztak
termelési dontésiiket, kialakul a piaci 4r, és ezt elfogadva dontenek termelésiikrél
a szegélyvillalatok.
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A megoldast visszagongyolitéssel lehet megtalalni. Mivel a kovet6 véllalatok
reakciofiiggvénye nem fejezhetd ki explicit mddon, az alabbi feltételes szélséérték
feladat numerikus megolddsaval hatarozhat6é meg a termelt mennyiség és a piaci ar:

( Qi + 4y )‘0'73
Y . 1 L g, —7093 g, —F,
4 Ty (217 210 686 345 v = 15,73 Gy = fy = MAX
l_l 211( Qi + q» )‘”3 Qe N ( Qi + q» )‘0'73 209320
<1 1\217210 686 345 217 210 686 345 ' \217 210 686 345 '

A feladatban a vezet6 vallalat profitjat maximalizaljuk azzal a feltétellel, hogy a ko-
vetd vallalatok implicit reakcidfiiggvényeinek teljesiilnie kell. A feladat felirdsa soran
kihasznaltuk, hogy optimumban minden koveté vallalat termelése egyezd, azaz
Q= (N -1)g,és g, = q,; Vi-re, ami miatt elegend§ egyetlen kovet6 vallalat implicit
reakciéfiiggvényét felirni, nem kell mind az (N — 1) vallalatét.

A feladatot numerikus algoritmusok segitségével oldottuk meg, a piaci egyensu-
lyi arat kiilonboz6 véllalatszamok esetén a 7. dbra mutatja. Két vallalat (egy vezetd
és egy kovetd) esetén a Stackelberg-doupdlium sokkal magasabb arat generdl, mint
a Cournot-verseny. Ez azért van, mert a vezet képes teljesen internalizalni dontése
kovetkezményét. A kovet6 vallalat termelése ugyanis reakciéfiiggvényén keresztiil
kizardlag a vezetd termelésétdl fiigg, és ezt a vezet§ is tudja, igy a sajat termelésérol
val6 dontésénél figyelembe is veszi. Emiatt a vezetének érdemes visszafognia ter-
melését a magasabb ar érdekében.

Ahogy né a koveté vallalatok szama, az dr hirtelen letorik, és a Cournot-verseny-
nél tapasztalt szint ald esik (vo. 5. dbra). Ez abban is megmutatkozik, hogy a 2014-es
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Megjegyzés: a megfigyelt piaci &r az AKI PAIR adatbézisabdl szarmazé éves atlagos feldolgozéi értékesitési ar.
Forrds: sajat szerkesztés.

7.ABRA - A lisztpiacon kialakulé egyensulyi ar kiilonb6z6 szamu vallalat esetén
Stackelberg-oligopoéliumban
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valds piaci ar nagysagat négy kovetd véllalat esetén kozeliti meg a legjobban. Ennek
oka, hogy a Cournot-versenyt jatszé kovet6k nem internalizaljak dontésiik teljes
kovetkezményét, ezzel pedig arra 6sztonzik a vezet6t, hogy novelje meg termelését,
és ezaltal emelje profitjat. [gy viszont a teljes kindlt mennyiség is tobb lesz, mint
egyszerli Cournot-verseny esetén. A kiillonbség ott érzédik, hogy a vezet6 egymaga
koriilbeltl ugyanannyi terméket gyart, mint a kovetd véllalatok 6sszesen (szinte
minden esetben, amikor nem egy kovet6 van), tehdt lényegesen tobb profitra tesz
szert, mint a kovetdk.

Egy vezet6 és négy kovetd vallalat esetében a modell 77,9 forint/kilogrammos
arat becsiil, amely koriilbeliil fél forinttal tér el a megfigyelt piaci artél. A termelt
mennyiség 5 szdzalékkal nagyobb a modell szerint, mint a valésdgban, tehdt itt is
kozel egyezés lathatd. Egyediil a vezetd vallalat piaci részesedését becsiili tul a modell
(38 sz4zalék), ami a valésagban inkabb 25 és 30 szézalék kozott van. Osszességében
a modell eredményei nem allnak tavol a valdsagtdl, tehat ugy tiinik, a kompetitiv
szegéllyel mikodo Stackelberg-verseny modellje hiien irja le a hazai malomipar
piacszerkezetét.

Bertrand-féle arverseny

Az eddig bemutatott modellekben a véllalatok a termelt mennyiségrél dontottek,
és a piaci r a piacra vitt termékmennyiségtél fiigg6en alakult ki. Bertrand-féle ar-
verseny esetében a termel6k a liszt ardrdél dontenek.

A differencialt termékes Bertrand-verseny az egyik legtobbet alkalmazott modell
versenypolitikai elemzéseknél, példaul fuziés szimulaciés modellekben (Budzinski—
Ruhmer [2010]). A finomliszt piacan ez a modell kevésbé dllja meg a helyét, mert
a finomlisztek kozotti termékdifferencialas igen nehéz. Nem véletlen, hogy a piacon
nagy a sajat markas termékek penetraciéja (Szalai [2013]). E megfontolasok nyoman
a tiszta Bertrand-verseny modelljének alkalmazdasa a kivanatos. Ennek lényege, hogy
a piaci ar a hatarkoltséggel egyenld, mar két vallalat esetén is (ha nincs fix koltség).
Ha egy vallalat hatarkoltsége folott draz, akkor konkurense/konkurensei egy mini-
malis drral kevesebbet megszabva megszerzik teljes kordbbi piacat. Igy tehét egyetlen
tiszta egyensuly van, ahol p = MC.

Figyelembe kell azonban venni, hogy minden malomnak van egy maximalis
napi kapacitdsa, és a teljes hazai piac ellatdsira még a legnagyobb piaci szerepld,
a GoodMills Zrt. sem képes.?’ Emiatt a hazai lisztpiacot a kapacitaskorlatos Bertrand-
verseny modelljével lehetne leirni. Kapacitdskorldtok esetén azonban a Bertrand-ver-

20 A GoodMills Zrt. négy malmanak osszesitett kapacitdsa 1440 tonna/nap (www.goodmills.hu/
malmok). Ha az év minden napjén teljes kihaszndltsag mellett termelnének az tizemek, ugy egy
év alatt 525 600 tonna lisztet tudnanak eléallitani. 2013-ban az éves belfoldi buzaliszt értékesités
(import és hazai termelés egyiitt) 773081 tonna volt, tehat a GoodMills elméleti maximalis
kapacitdsanak korilbelil 1,5-szerese.



88 Berezvai Zombor

senynek a legtobb esetben nincs tiszta stratégias egyensulya, tehdat nem hatarozhaté
meg egy egyensulyi ar. Ha mégis létezik tiszta stratégias egyensuly, akkor az Kreps—
Scheinkman [1983] levezetése alapjan megegyezik a Cournot-verseny egyensulyi
araval, tehdt ebben az esetben az 5. dbra eredményeit kapjuk.

Ha a fix koltségek eltérnek nullatdl (F; > 0 legalabb egy i-re), akkor Bertrand-
verseny esetén addig draznak egymds ald a vallalatok, amig valamelyik vallalat el
nem éri a nulla profit szintet. Eszerint legaldbb egy, de lehetséges, hogy mindegyik
véllalat profitja nulla lesz az ipardgban. Azonban ez a modell sem szdmol kapacitas-
korlatokkal, igy eredménye nem lenne konklaziv az iparagra nézve.

Osszességében, a magyar lisztpiacot elemezve a Bertrand-modellel nem érde-
mes foglalkozni. Homogén termékes ipardgakban a mennyiségi verseny feltevése az
elfogadott (Budzinski—Ruhmer [2010]).

KOVETKEZTETESEK

A kulonféle modellek targyaldsa utdn érdemes visszatekinteni, és megnézni, hogy
melyik modell milyen teljesitményt nyujtott a piac leirdsdban, és ez alapjan levon-
ni a kovetkeztetéseket. A tanulmanyban 6t kiillonb6zé modellel elemeztiik a hazai
lisztpiacot. A modellek kozotti valasztds egyben irdnymutatdst is ad, hogy mely
piacszerkezet jellemzi legnagyobb valdsziniiséggel a magyar malomipart. Az 5. tdb-
ldzat 6sszefoglalja a bemutatott modellek eredményeit. A modellek valésaggal val6
Osszevetéséhez megvizsgaltuk, hogy hany vallalat esetén valdsulna meg a piacon
megfigyelhet$ egyensulyi ar, és ez a véllalatszam milyen viszonyban van a magyar
lisztpiacon jelenleg aktiv koriilbelil 25 vallalathoz képest.

A modellek 6sszevetésébdl az latszik, hogy a Stackelberg-versenyt és szegélyvalla-
latokat feltételezé modell irja le legjobban a piacot. Ez 1ényegileg egy olyan mennyi-
ségi verseny, amely figyelembe veszi, hogy vannak a piacon nagy-, kozepes és kisval-
lalatok is. A piaci forgalmi adatok alapjan (1. dbra) a vezetd vallalat a GoodMills Zrt.

A modell mogott az az elgondolds huzédik meg, hogy a piaci egyensulyt alapve-
téen a nagyobb, orszdgos lefedettségti és kell6 mennyiséget szallitani képes vallalatok
hatdrozzdk meg, a kisebb, regionalis piacra termel6 cégek pedig ehhez alkalmazkod-
nak. Ez az elgondolds a gyakorlatba is leképezhetd és valéban miikod6képes konst-
rukcié. Kim és szerzétdrsai [2001] az Egyesiilt Allamok lisztpiacat elemezve szintén
arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a domindns vallalatok vezette oligopolstruktira
(ahol a szegély arelfogadé médon viselkedik) a legvaldszin(ibb piacszerkezet.

Mindezzel egyiitt az importnyomas miatt a kartell esetét sem tudjuk teljes bizo-
nyossaggal elvetni. Ugyanakkor a magyar lisztimport a hazai fogyasztas csekély ha-
nyadat tette csak ki 2014-ben, és a bolti felmérés soran egyediil a Tesco tizletek arul-
tak egyféle kiilfoldi (szlovak) lisztet. Azt, hogy ekkora nagysagt import tudott-e kelld
nyomast gyakorolni egy potencidlis kartellre, nem tudjuk megitélni; de meggy6z6bb-
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5.TABLAZAT « A becsiilt modellek 6sszehasonlitasa

Modell Modell versus empiria — vallalatok szama a piacon
Teljes kartell A becsiilt piaci ar tul magas, a termelés irredlisan alacsony
Cournot-verseny hét-nyolc véllalat, amely tul kevés a piaci szerepl6k valds szimahoz képest

Dominans és szegélyvallalatok  hét-nyolc dominans nagyvallalat, amely tul sok a piaci szerepl6k valés szamahoz képest;
illetve tetszéleges szamu relfogado kisvéllalat

Stackelberg-verseny egy vezetd és négy kovetd véllalat, illetve tetszéleges szamu arelfogadd kisvallalat, ami
szegélyvallalatokkal egybecseng a valésaggal
Bertrand-verseny Nem relevans modell

Forrds: sajat szerkesztés.

nek tiinik, hogy 6t, egymassal Stackelberg-médon versenyzé vallalat miikodik a pia-
con, mintsem hogy egy olyan kartell, amely ennél jobb helyzetet nem tud biztositani
tagjainak, de a lebukas esélye miatt a potencidlis szankcidk lehetdségének ki van téve.

A modellek értékelésekor azonban figyelembe kell venni a modellezési korla-
tokat is. Harom korlétra tériink ki részletesebben: a modell feltevéseire, a hasznalt
adatokra, illetve a piaci szegmensek létére.

A modell két f6 épit6kove a keresleti és a termelési fiiggvény. Mindkett6 becs-
1éséhez tobb feltevésre volt sziikség, amelyeket részletesen leirtunk. A fliggvények
konkrét alakjanak kivalasztasa korabbi elemzések és tanulmanyok, illetve az elérhet6
adatok alapjan tortént, de viszonylag egyszerti alakjuk miatt biztosan nem illenek
tokéletesen a piacra. Ezek a feltevések és a kivalasztott konkrét fiiggvényformak
nyilvanval6an hatottak a modellek eredményeire is.

Kisebb korlatot jelentett az elérhet6 adatok kore. Részletesebb, példaul kiske-
reskedelmi szkenneradatok alapjan a valds piacot jobban leiré modell kalibralasara
nyilt volna lehetdség, bar olyan homogén termék esetén, mint a buzafinomliszt, ez
nem tekinthetd igazan érdemi megszoritasnak.

Végezetiil, az elemzés soran nem vettiik figyelembe, hogy a malmok tobbféle
terméket is elallitanak. A finomliszt mellett 6rolnek példdul réteslisztet és bu-
zadardt is. Rdaddsul az értékesitési csatorndk (kiskereskeddk, ipari felhasznaldk)
szerint sem differencialtuk a modellt. Ugyanakkor a modellhez hasznélt adatoknal
kovetkezetesen mindig a bazafinomlisztre vagy az azt magéban foglalé legkisebb
egységre figyeltiink, hogy ezt a torzitast is minimalizalni lehessen.

Minden modellnek vannak korldtai, és ezeket figyelembe véve és elfogadva lehet
értékelni a modell eredményeit. A Sydkraft/Graninge-tigyben kimondta az Eurépai
Bizottsdg, hogy olyan modell felépitése nem varhato el, amely tokéletesen leirja az
adott piacot.! Walker [2005] szerint az igazan fontos az, hogy tisztdban legytink
a modell korlataival, és azokat ne hagyjuk figyelmen kiviil az elemzés soran. Marks
[2007] szerint egy modell eredményei akkor védhetdk, ha az adott teriileten szak-

21 COMP/M.3268. szamu {igy 38. bekezdés.
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értd kozgazdaszok készitették megbizhaté mddszertan alapjan, és a modell képes
kovetni a piaci/ipardgi trendeket.

A hazai lisztpiacra épitett, itt bemutatott modell eredményei megerésitik, hogy
a feltevések és egyszerisitések nem allnak tavol a valdsagtol, és a piaci folyamatokat
tobbé-kevésbé helyesen sikeriilt megragadni.

OSSZEFOGLALAS

A vildg megnovekedett dinamizmusdval a piaci folyamatok és helyzetek is gyorsan
valtoznak. Ezek kihatdssal vannak a piaci versenyre, és a piac aktudlis vagy sziikséges
szabdlyozésara is. Egyre fontosabba vdlik, hogy folyamatosan tisztdban legyiink egyes
piacok fejlédésével, ami folyamatos piacelemzést és a valtozasok nyomon kovetését
koveteli meg. Egy jol felépitett piacmodell lehetdséget nyujt a valtozasok értékelésére,
a sikeres vallalati stratégiak kialakitdsdra, vagy éppen megmutatja a kiilsé beavat-
kozasok sziikségességét is. Jelen tanulmanyban erre mutattunk egy példat a hazai
buzafinomliszt piacinak empirikus elemzésén keresztiil.

Egy modell a val6sag sokszinliségét sosem képes teljesen megragadni, de irdny-
mutatasul szolgélhat a piac vizsgalatahoz. Eppen ezért a modellépités egyik legfon-
tosabb pontja, hogy tisztdban legyiink az explicit és implicit feltevésekkel, és azokat
lehet6ség szerint teszteljuk is.

Egy felépitett és kalibralt piacmodellnek tobb eldnye is van. Szabélyozéi oldalrél
piaci valtozdsok esetén konnyen megvizsgalhatd, hogy milyen 4j piacszerkezet fog
vélhetden kialakulni. Ertékelhet6vé valnak az elényok és a hatranyok mar a konk-
rét helyzet bekovetkezése el6tt is. Mdsrészt, ha a valds folyamatok nagyon eltérnek
amodell becsléseitdl, akkor érdemes mélyebben megvizsgalni, hogy mely szereplék
okozzdk ezt, és viselkedésiik sszhangban van-e a versenyszabalyozassal.

Villalati oldalrdl pedig versenyelényt jelent, ha egy-egy nagyobb valtozas el6tt
a vallalat képes felmérni, hogy a killonféle kimenetek koziil melyik szdmadra a leg-
kedvezébb. Ez alapjan meghatdrozhatja azokat a lépéseket, amelyek segitik célja
elérésében.
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