« Kiss Kdaroly Miklés—Major Ivin e

AZ OSSZEKAPCSOLASI DIJAK OSZTONZO
SZABALYOZASA ROSSZUL INFORMALT
SZABALYOZO ESETEN

Szadmos elméleti tanulmanyban — és a tavkozlési, energia- és egyéb haldzatos ipardgak
szabalyozoi gyakorlataban - a halézatos szolgaltatasok 6sszekapcsolasi dijat a koltség-
alapu szabalyozas elvei szerint hatdrozzak meg. A kdltségalapu arszabalyozas alapveté
feltételezése a szabélyozé teljes informaltsaga a szolgaltatas eléallitasanak koltségeit
illetéen. Tanulmanyunkban megmutatjuk, hogy a koltségalapu arszabalyozas - meg-
lehetésen altalanos feltételek mellett — arra 6szténzi a szabélyozott véllalatot, hogy
ne javitson a hatékonysagan. Azt is megmutatjuk, hogy a kdltségalapu érszabalyozas
kisebb fogyasztoi joléthez vezet, mint a szabalyozd és a vallalat kozti aszimmetrikus
informaltsagot figyelembe vevd 0sztdonzé szabalyozas. Az 6sszekapcsolasi dij olyan
0s5ztonzé szabalyozasi modelljét irjuk fel, ami figyelembe veszi és kezeli mind a kontra-
szelekcids, mind az erkdlcsi kockazati problémat.

BEVEZETES

Tanulmanyunk az 6sszekapcsol6dé hélézatokkal mikodé vallalatok hozzaférési,
Osszekapcsoldsi dijanak szabalyozasaval foglalkozik nem teljes és aszimmetrikus
informaltsdg mellett. A kordbbi elemzések két irdnyvonaldt egyesitjiik. Egyrészt,
szamos fontos tanulmany — els6sorban Armstrong—Doyle—Vickers [1996], Armstrong
[2002], Laffont—Rey—Tirole [1998a], [1998b], Carter—Wright [1999], [2003], De Bilj—
Peitz [2002], Peitz [2005] — targyalja az 6sszekapcsolasi, hozzaférési (f6leg végzsd-
tetési) dij kérdését azon alapvetd feltevés mellett, hogy a szabalyozé jél informalt
a vallalatok 6sszekapcsoldsi szolgdltatasainak valos koltségeirél. Masrészt, hason-
l6képpen jelentds irodalma van a szabdlyozé és a szabélyozott vallalat kozti aszim-
metrikus koltséginformdcidk természetének és kovetkezményeinek. Egyik sokat
hivatkozott alapvetd tanulmany Baron—Myerson [1982], a nem ismert koltségekkel
miikédé monopélium szabalyozésardl sz6l6 iras. Erdemes kiemelni Laffont—Tirole
[2000], valamint Laffont—Martimort [2002] hozzajirulasat e problémakorhoz.! Nem
talalunk azonban olyan tanulmanyokat, amelyek a vizsgalatok e két iranyat 6ssze-

1 A nem teljes informéltsdg problémakorének hasznos attekintését adja Armstrong—Sappington
[2005] a szabdlyozott ipardgakban.
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kapcsolndk. Néhany szerzd ezt nem is tartja fontosnak. Példaul Armstrong [2002]
azt irja, hogy ,bér egyértelmd, hogy a szabalyozé rosszul informaltsaga a koltségek-
rél és korlatozott lehetésége a koltségek csokkentésére igen fontos hatdssal van
a szabélyozoéi stratégidra, azonban e jellegzetességek kolcsonhatédsa a hozzaférési dij
probléméjaval altaldban nem igazan vezet Gj meglatasokhoz” (Armstrong [2002]
380. 0.). Elfogadva a teljes szabélyozdi tudas feltevését, Armstrong azt javasolja, hogy
az Osszekapcsol6doé haldzatok hozzaférési dijait alapozzak ,becsiilt hatékony kolt-
ségekre” vagy a halézatok mérnoki modelljeibdl szamitott koltségekre, vagy vala-
milyen mds bazishoz viszonyitsak.

A koltségalapu drszabalyozds alapelve régdta uralja a végs fogyasztoéi szolgalta-
tasok drszabélyozasat. Az észak-amerikai szabalyozdk mar az 1970-es években meg-
kovetelték a szolgéltatisok kiillonb6z6 aggregéltsagi szintjeire vonatkozd, alaposan
kidolgozott koltségszimulaciés modellek kialakitasat. A szolgaltaték a szabalyozdk
altal kidolgozott koltségmodellek mellett hosszt ideig hasznaltak a monopéliumok,
valamint a fliggetlen szakérték modelljeit is. Amikor a tavkozlési és a tobbi halézatos
szolgéltatds piacain a verseny kibontakozasaval egytitt alapvetd fontossaguva valt az
Osszekapcsolddé halézatok hozzaférési dijainak szabalyozasa, Gjabb alkalmazasi te-
rillettel béviilt a koltségalapu arszabalyozés. A szabalyozék megkivanték a halézatot
tizemeltetd szolgaltat6ktol, hogy a tobbi szolgaltaté szdmadra a hossza tava kiilon-
bozeti koltségeken (LRIC) alapulé dijért biztositsanak hozzaférést a hilézatukhoz.
E megkozelitésmoéd azonban tobb problémat is felvet.

E tanulméanyban megmutatjuk, hogy a koltségalapti drszabélyozas arra 6sztonoz-
heti a véllalatokat, hogy ne javitsanak 6sszekapcsolasi szolgaltatasaik hatékonysagan.
A koltségalapt drszabélyozas ezen hatdsa két csatorndn keresztiil érvényesiil.

El6szor, még ha a szabélyozo teljesen informadlt lenne is a szolgéltatok végzéd-
tetési szolgéltatasanak koltségeirdl, és igy a végzbdtetési dijat ezen koltségekre ala-
poznd, a szolgaltatékat semmi nem 6sztondzné a hatékonyabb miikédésre, mivel
a hélézatok Osszekapcsolasi szolgéltatdsdban val6 hatékonysignovekedés nem jar
nagyobb profittal. Ez kozvetlen kovetkezménye a vallalatok kozotti 6sszekapcsoldsi
szolgéltatasok esetében fellép6 Osszetett keresztarhatasnak. (Mint latni fogjuk, a ha-
tékonyabb szolgaltaté dijait befolyasolja a kevésbé hatékony villalat 6sszekapcsolasi
dija, és megforditva.) Ebben az esetben tehat az erkolcsi kockdzat egy fajtdja mertil
fel: komoly problémava valik, hogy a szabalyozott véllalat miként sztonozhetd
a hatékonysdagét javitd, vagyis koltségeit csokkentd erbfeszitésre.

Misodszor, a koltségalapt arszabdlyozdsnak a szolgaltatok hatékonységjavitdsara
gyakorolt negativ hatdsa sulyosbodik, ha a szabalyozé rosszul informalt a vallalat
koltségeirdl — ami sokkal valdsaghtbb feltevés a szabalyozo6rdl, mint annak teljes és
tokéletes informaltsaga. Ilyen kontraszelekciés probléma esetén, mint latni fogjuk,
a véllalatoknak érdekében all rosszabb hatékonysagunak, vagyis magasabb koltségi-
nek feltiintetni magét. Osszességében, ahogy ezt meg fogjuk mutatni, a kéltségalapt
arszabdlyozas igen koltséges lehet, tarsadalmi joléti veszteséghez vezethet.
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A koltségalapt szabélyozas szamos olyan problémadt vet fel, amelyek jorészt ki-
kiiszobolhetetlen informécids problémakbdl fakadnak. Bar a killonb6zé arszabélyoza-
si mddszerekben mar megjelent az 6sztonzés igénye, azonban sem a koltésalapy, sem
az arsapka tipusu szabalyozasi megkozelitésmodok nem képesek altalanos elemzési
keretet nydjtani sem a szabalyozési helyzetb6l fakadé informécids problémakhoz, sem
azoknak az atvaltasi koltségeknek a vizsgalatahoz, amelyek az 6sztonzésbol fakadé ha-
tékonysagnovekedés és az 6sztonzés ,koltségei” kozott meriilnek fel. Kritikinkban nem
azt allitjuk, hogy az 6sztonzés kérdéskore ne jelent volna meg a kordbbi szabalyozési
modszerekben, éppen ellenkezdleg, az végigvonul a szabélyozds irodalmén. A ,hagyo-
manyos” szabdlyozasi rezsimek azonban nem adnak kielégit6 megoldast. A szabalyo-
zasi mddszerek a koltségek és keresleti jellemzok tokéletes ismeretének feltételezésére
épitenek, és hatékonysaguk jelent6sen csokken, ha a szabalyozé ezekhez az ismere-
tekhez nem jut hozza. Arra nem alkalmasak ezek a megkozelitések, hogy — az infor-
maciés problémak miatti torzulast figyelembe véve — a legkisebbre csokkenthessiik
a teljes informaltsag melletti optimumtdl, az ,.els6 legjobb” megolddstdl vald eltérést.?

Az arsapka tipusu szabélyozas mar tartalmaz olyan elemeket, amelyek csokkentik
a bemutatott informaciés problémakat, és 6szt6nz6 ereje is nagyobb. E szabalyozas
esetében az informdcids problémakat a gyakorlatban gy igyekeznek csékkenteni,
hogy az inputérak atlagos novekedési titeme helyett [mivel arra a véllalatvezet6k akci-
0i, er6feszitései hatdssal lehetnek (erkolcsi kockézat)] valamilyen dltalanosan ismert
arindexet, példdul a fogyasztdi drindexet veszik alapul, a termelékenység novekedését
pedig a véllalati adatok helyett (mivel itt a rejtett cselekvés és a rejtett informdcio6
problémdja egyardnt megjelenhet) iparagi elemzésekre alapozzdk.® Az drsapka-sza-
balyozas mar prébadlja 6sztondzni a koltségek csokkentését, mivel a termelékenység
novekedésébdl szarmazo tobbleteredmény bizonyos hanyada a vallalatnal marad.
Ahhoz azonban, hogy mekkora legyen ennek a tobbletnek a vallalatnadl maradé
optimalis hanyada — ami a legkevesebb j6léti veszteséggel (allokacids hatékonysag-
veszteséggel) jar —, ez a mdodszer sem nyujt egységes, normativ elemzési keretet.*

2 A szabdlyozasi szemlélet véltozasdnak hasznos torténeti attekintését adjak Laffont—Tirole [1993],
(20001, Laffont [1994].

3 Ez a megkozelitési mdd természetesen nem vetédik fel a monopdliumok drszabélyozasa esetében,
viszont verseny esetén a termelékenység novekményeinek a véllalatok kozotti erds szérddasa, vala-
mint a véllalatkozi 6sszehasonlitdsok nehézségei kovetkeztében nagyon durva hibat tartalmazhat.
Ez a hiba legalédbb olyan jelentGs lehet, mint a szabalyozé informdcids hidnyabdl fakadé gond.

* Raadasul kimutathatd, hogy az informacids aszimmetria és a kérnyezet bizonytalansagdnak no-
vekedése rontja e szabélyozds 0sztonzé erejét: az informacids aszimmetria és a bizonytalansag
novekedésével az drsapka nagysdganak is névekednie kell, ami akdr teljesen meg is gatolhatja e sza-
bélyozas alkalmazhatdsagat (Schmalensee [1989]). Az drsapka-szabalyozas esetében tovabbi jelentds
problémékat okozott az, hogy 1. stirtibbé valtak az drsapka-szerzédések revizidi, jratargyalasai
(amelyek a szabélyozott vallalatok kiilonféle negativ stratégiai magatartdsformainak a kialakul-
sdhoz vezettek), 2. az Gjratargyaldst elindité (trigger) mechanizmusok alkalmazdsat tették sziik-
ségessé, valamint 3. zavarokat okoztak az endogén és exogén koltségek megkiilonboztetése terén.
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Valéjaban a szabalyozdk — kiilon 6sztonzés hidnydban — sohasem lehetnek
jol informaltak a halézatok hozzaférési szolgaltatasainak valds koltségeirdl, a jol
informalt félnek pedig nem 4all érdekében felfedni maganinformacisit. Rdadasul
avallalat és a szabédlyoz6 nem feltétleniil rendelkezik valés képpel arrél, hogy a ma-
sik mit tud, vagy milyen kovetkeztetéseket von le a mindkettejiik altal ismert infor-
macidkbol. Példaul a véllalat azt feltételezheti, jollehet tévesen, hogy a szabalyozé
szintén rendelkezik bizonyos, a véllalat altal kordbban megszerzett informdcidkkal
a hatékony miikodésrél. Kovetkezésképpen a vallalat arra szamit, hogy a szabélyo-
z6 felhasznélja ezen informdacidkat a szabdlyozéi dontésénél, habar a valésdgban
nem igy fog torténni. Vagyis a véllalat a kibocsétdsi dontéseit téves feltevésekre
alapozva hozza. Madardsz [2007] az informdcio kivetitésének cimkézi az e tipust
feltételezést. Megtorténhet az ellenkezdje is. El6fordulhat, hogy a véllalat figyel-
men kiviil hagyja a koltségszamitassal kapcsolatos informacidk bizonyos részét,
és feltételezi, hogy a szabalyozo hasonléképpen ignoralja azokat. Madardsz ezt az
ignordcio kivetitésének nevezi. A koltségalapt arszabalyozas mindkét tipusu kive-
titést eldidézheti. Kovetkezésképpen a koltségalapt arszabalyozds tobbet arthat,
mint hasznal.®

A szabdlyozé hatdsdgok is felismerték a koltségalapu szabalyozas némely hidnyos-
sdgat, és elkezdtek alulrdl felfelé felépitett (bottom-up) 6sszehasonlité modelleket
alkalmazni a hatékony ar kiszdmitasara.’ Ezek a modellek a halézat minden egyes
eleméhez hozzarendelik a megvalésithatd legalacsonyabb koltséget, majd aggregéljak
e koltségelemeket, egészen a végsd fogyasztoi szolgéltatdsok szintjéig. Azt is meg-
mutatjuk, hogy ezek az 6sszehasonlité modellek sem nyudjtanak megoldast a szaba-
lyozéi jatékban, amikor az egyik fél maganinformdcidkkal rendelkezik. Példaként
a tavkozlési iparagat hasznaljuk, de az eredményeink barmely halézatos ipardgra
dltalanosithatok, ahol halézatok kapcsolédnak 6ssze. A példaként hasznélt tavkoz-
1ési iparagban az osszekapcsoldsi dij leggyakoribb formaja a hivasvégzddtetésért
beszedett dij (az 6sszekapcsolds dija mas elemekbdl is allhat, de a modelliinkben az
egyszeriiség kedvéért csak a végzddtetési dijra koncentralunk).

Kiindulési pontunk a fogyasztdk szolgaltatok kozti valasztasdnak olyan modell-
je, amit Laffont—Rey-Tirole [1998a] és [1998b] mutat be. Mi azonban az emlitett
szerz6kkel ellentétben nem feltételeziink teljes informaltsdgot, hanem olyan modellt
irunk fel, amelyben informdcids aszimmetria van a szabdlyozé és a szolgaltaték
kozott. Ezzel a kiterjesztéssel a modelliink lehet6vé teszi, hogy kiillonbo6z6 feltétel-
rendszerekben vizsgaljuk a halézatok 6sszekapcsolasanak és a hivasvégzddtetésnek
a lényeges jellemz4it.

5 Laffont-Tirole [2000] szdmos oldalat tirgyalja ennek a probléménak.

6 Az észak-amerikai tdvkozlési monopdliumok mér az 1960-as években is rendelkeztek nagy részle-
tezettségt, alulrol felfelé felépitett modellekkel. A szabalyozdk az 1970-es években ezeket kezdték
haszndlni, és ezeknek a modelleknek a tartalméban irtak el mddositasokat.
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Latni fogjuk, hogy a koltségalapu drszabélyozas visszas médon arra 6sztonoz-
heti a vallalatokat, hogy ne javitsanak az 6sszekapcsolasi szolgaltatas koltségha-
tékonysagan. A nem teljes informaltsagra felirt 6sszekapcsoldsi modellnek fontos
kovetkezményei vannak a szabalyozéi gyakorlatra. Megmutatjuk, hogy az 6szt6nz6
szabdlyozas helyes 0sztonzdéket nydjt a vallalatok hatékonysagjavitasira, valamint
hogy kisebb jéléti veszteséggel jar, mint a koltségalaptl arszabalyozés, akkor is, ha
az alulrol felfelé épitett koltségszamitasra alapozott. Rdadasul az a szabalyozo6i me-
chanizmus, ami figyelembe veszi a szabalyozd és a szabélyozott vallalat kozti aszim-
metrikus informacié jelenlétét, 6sztonozheti a részt vevé felek kozti kooperaciot,
mig a koltségalapti drszabalyozas elkeriilhetetleniil a szabalyoz6 és a vallalat kozotti
konfliktushoz vezet, és a koltségeik manipuldldsara 6sztonzi a vallalatokat.

E tanulmany felépitése a kovetkez6: a szabalyozasi modellel kapcsolatos feltevése-
ink és a jelolések ismertetése utan 6sszehasonlitasi alapként bemutatjuk a szabalyozé
teljes informaéltsaga melletti szabédlyozasi modellt és a koltségalapu arszabalyozast.
Ezt kovetSen ismertetjiik, majd meg is oldjuk a moralis kockézat és a kontraszelek-
cid egytittes fellépése esetére érvényes 6sztonzd szabalyozdsi modellt a szabalyozott
vallalat két hatékonysagi tipusara és az eréfeszités két szintjére. Végiil 6sszefoglaljuk
legfontosabb eredményeinket, és 6sszehasonlitjuk a kiillonb6z6 szabalyozési elvek
kovetkezményeit.

FELTEVESEK

Feltesszik, hogy két véllalat (alsé indexben 1-gyel, illetve 2-vel jelolve) miikodik
a tavkozlési szolgaltatdsok valamely adott piacan. Differencialt szolgdltatasokat
kinalnak az el6fizet6k szamadra, és arversenyt folytatnak. Az egyszeriiség kedvéért
feltessziik, hogy az el6fizet6k nem vandorolnak a szolgaltatok kozott.” Az eléfizetSk
halézaton belili és hal6zaton kiviili hivasokat is kezdeményeznek, illetve fogadnak.
A halézaton beliili hivasok az ugyanazon halézatban kezdeményezett és végzidtetett
hivasok, mig a hdlézaton kiviili hivasok egy masik halézatban végzédnek. A fogyasz-
ték haromféle dijat fizetnek: f; és f, konstans el6fizetdi dijat, amit azért kell fizetniiik,
hogy az 1. vagy a 2. vallalat halézatdhoz csatlakozhassanak; haszndlataranyos p, és p,
hivésdijat a hél6zaton beliili hivasok egységei utén; valamint hasznélataranyos p, és
D hivasdijat a kifelé irdnyulé (halézatok kozotti) hivasok egységei utén. A vallalatok
a hdlézatok kozti hivasok utdn a, és a, nagysaga végzddtetési dijat kérnek egymastol
(ezt a fogyasztoktol ezen hivasokért beszedett p, és p, dijbél fizetik). Kiilon tranzit-
dijak nincsenek, mivel csak két halézat van. Az eléfizetd, illetve a hivasdijak nem
szabalyozottak, egyediil a végzdédtetési dijakat szabalyozzak.

A fogyasztok azonos 0 < V(s,) < s; értékeld figgvénnyel értékelik az s; méretd
i-edik hal6zathoz val6 csatlakozést (i = 1, 2), ahol a hdlézat s; mérete az ahhoz csatla-

7 A fogyasztdk attérési koltségérdl lasd példaul Fudenberg—Tirole [2000]), illetve Villas-Boas [1999].
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koz6 el6fizet6k szamdt (pontosabban hdnyadét) jelenti, és s; €[0, 1].8 Az egyszer(iség
kedvéért ez az értékeld fiiggvény legyen egyszerten V{s;) =s,V.

Az el6fizetk az alapjan valasztanak halézatot, hogy az egyes hél6zatokhoz valé
csatlakozdsuk mekkora us;, p; P, f)) hasznossagot hoz szdmukra, amely hasznos-
sdg a hdlézat méretének és azon pénzbeli haszonnak a figgvénye, amire szert tesz-
nek az adott héldzat szolgaltatdsait hasznélva. Az egyes halézatok piaci részese-
dése e hasznossagok fiiggvénye, és egy egyszerd, kissé médositott Hotelling-féle
arversenymodellbdl szarmaztathatd.

Mivel a fogyasztokrol feltessziik, hogy az egyes hivisokra vonatkozé értékelésiik
azonos, igy ha egy fogyaszté p drral szembesiil, akkor d(p) hivast fog bonyolitani
a halézaton beliil, és hasonldképp, p 4rral szembesiilve, d(p) mennyiségii masik
hélézatba irdnyul6 hivést fog bonyolitani. Legyen v(p) a d(p) keresleti fiiggvényhez
tartozé fogyaszt6i tobblet ugy, hogy v’=—d(p), és ugyanigy v(p) a d(p) keresleti
fiiggvényhez tartozé fogyasztéi tobblet Ggy, hogy v'=—d(p). Mindezek alapjan egy
el6fizetd szamara annak hasznossaga, hogy az i-edik halézathoz csatlakozik, egyenld
az Osszes nett6 fogyasztdi tobbletével:

Lti(pi, ﬁi;ﬁ) =CS;=s5,V+ Vi(Pi) + ‘;i (IA’z) _fi; i=1,2. (1)

Feltessziik, hogy a fogyaszték preferencidja (6) egyforman oszlik el a két vallalat
kozti egységnyi intervallumon: 6 [0, 1]. Ekkor az el6fizetd s, V+v,(p,) + Vi(p1) —f, —
Osszes hasznossagra tesz szert, ha az 1. halézathoz csatlakozik, és (1 —s,) V+v,(p,) +
+ V,( Py) —f,— (1—-6) hasznossagra, ha a 2. hal6zathoz csatlakozik. Az 1. és 2. hal6zat
kozti hatdrfogyaszt6 az a személy lesz, akinél e két hasznossag kiegyenlitédik:

s;V+vi(p)+ Vi(py) —fi—0=1-5)V+vy(py) + Vo(D2) )—fo—(1- (2)
vagyis
v(py) + v(p1) —fi—-5:(1=-V)=v,(p,) + V(D) —fo—( a-v). (3)

E kozombosségi feltételbdl pedig a piaci részesedések:

Vl(p1)_V2(p2)+‘;1(151)_&2(i72)+f2 -h

S = +—, és

2(1—V)A ) o 2 )
5 =1—s = Vz(pz)_Vl(Pl)"‘Vz(Pz)_vl(Pl)"'fl -5 +l'
2(1-V) 2

A viéllalatok az egyes szolgaltatasi szegmensekben eltérd, de konstans hatarkoltség-
gel miikodnek. Az dllandé koltségektdl eltekintiink, mivel a szolgaltatasok optimalis
mennyiségét nem befolyasoljik. Jel6lje a ¢f, hogy mennyi tobbletkoltséget okoz egy

8 [gy 5; egytttal az i-edik vallalat piaci részesedése is. A két vallalatra: s, (u;, u,) +8,(uy, 1) = 1.
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Ujabb fogyaszt6 csatlakozasa az i-edik halézathoz. Az i-edik véllalat szamara egy
Gjabb hal6zaton beliili hivas hatédrkoltsége ¢, = cP+ ¢/ (ahola ¢ jeléli a hivésinditas,
a ¢! pedig a hivisvégzddtetés koltségét). E jeloléseket hasznélva, az i-edik véllalat
profitja s; sajat el6fizetdt kiszolgalva halézaton beliili és kiviilre irdnyuld hivasok-
kal, valamint a masik véllalat s; tigyfelének hivasat sajat halézataban végzdédtetve:

T; =S; |:(Pt -c _ciT)di(pi)_F(i)i —c? _ﬂj)‘ii(l}t)"'fi _CiF:|+Sj(ai _CiT)‘%/(lA’/). (5)
Igy a teljes ipardgi profit:

IT=m +m, =51|:(p1_C?_ClT)dl(Pl)"‘(I;l_C?_Cg)él(ﬁl)“‘fl_clp}"

(6)
+$5 [(192 -c3 _CzT)dz (192)"‘(152 —c5 _CzT)dz (ﬁz)"‘fz _C§:|~

Végiil tesziink még egy utolsé egyszerisito feltevést: a véllalatok az el6fizetéi dijat

az optimadlis hivasdijak meghatdrozasa utdn optimalizaljak.

AZ OSSZEKAPCSOLAS SZABALYOZASA TELJES INFORMALTSAG
MELLETT — KOLTSEGALAPU VEGZODTETESI Dij

Elfogadott nézet, hogy a hil6zataik hozzaférésében monopolerével rendelkezd val-
lalatokat tarsadalmi érdekek alapjan szabalyozni kell, igy tdmogatva a halézaton
nyujtott végso fogyasztdi szolgaltatasok szintjén miikods versenyt. Valéban, szamos
orszagban létezik ilyen szabélyozas, ahol a szabalyozé a végzdédtetési dijakra valamely
a nagysagu felsé korlatot szab. Feltessziik, hogy a szabélyozé a szabalyozott piaci
szegmensben a tarsadalmi jolétet (W) akarja maximalizalni — amit a teljes fogyaszto6i
tobblet és az ipardgi profit 6sszegében mériink — néhdny korlatozoé feltétel mellett.
A szabélyoz6 joléti tobbletekre vonatkozé értékel§ fuggvénye konkav, vagyis W’ > 0,
W” < 0. Tovabb4 feltessziik, hogy a szabalyoz6 kockazatsemleges, igy a célfiiggvénye
a kovetkezbképp irhato fel:

W=5,CS, +5,CS,+11, (7)

ahol IT a (6)-ban felirt teljes iparagi profit, és CS, az i-edik héal6zathoz csatlakozott
fogyasztd netté fogyasztdi tobblete.

A vallalatok a profitmaximalizalé hivasdijak (p, p;) és az eléfizetéi dij (f) meg-
hatérozasakor figyelembe veszik a szabalyoz6 altal megallapitott a; hivasvégzédtetési
dijat. Mivel a szabélyoz6 tudja, hogy a vallalatok hogyan oldjak meg a profitmaxi-
malizaldsi problémajukat, a vallalatok profitmaximalizalé arait felhaszndlva fogja
a tarsadalmi j6létet maximalizal6 optimadlis végzSdtetési dijat meghatarozni.
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Az (5)-ben felirt véllalati profit maximalizdldsdnak els6rendd feltételei:

%zﬁﬁi+s,»d,-+si(pi—c?—cf)a—di:0, (8)
& op; op;

ai’i :a—f"ﬁi+sl.c;'i+si(ﬁi—cf’—aj)aiii =0, 9)
op;  Op; op;

O _ By 20, (10)
o, o

ahol 77, = (pt —c?—cf )di + (pl ¢ —a; )d, + f; —¢f, az i-edik véllalat sajat fogyasz-
téitol szarmazé profitja. A (4)-ben felirt piaci részesedéseket felhaszndlva, az els6-
rendd feltételekbdl azt kapjuk, hogy

pi =cl+cl (11)
A =cl+a, (12)
e vi(p,)—v,(pi)+ﬁi[joi(a,g)}—ﬁj[ﬁ,(aiﬂ+2cf +cf L2-V). (13)

Visszahelyettesitve (13)-at (4)-be, megkapjuk a piaci részesedéseket:

g _ulp) (e )i a(e)]-0 (b @)+~ 1

: 6(1-V) 2 (1)

A (11)-et és a (12)-t a szabalyozé (7)-ben felirt célfiiggvényébe beirva:
\J\’/:sl{(a2 —c{)a?l —cf +v1(pf)+151 [ﬁf(uz)]}+
+s2{(ul—cf)a?z—cf+v2(p§)+&2[ﬁ;(al):|}, (15)
ahol tulajdonképpen (a, —cf )d, —cf +v,(p; )+, b1 (@) |=w; &

(“1 —cf )dz —c 1 (P; ) +, [15; (“1 ):' =W,
az 1., illetve 2. halézathoz csatlakoz6 egy fogyasztdra juto teljes jéléti tobblet akkor,
amikor a véllalatok a (11)—(13) profitmaximalizalé drakat alkalmazzdk. Vegyiik észre,
hogy az egy el6fizetére juté jéléti tobblet nem kiillonbozhet a két haldzat esetében,
vagyis w, = w,. Ha ugyanis az egyik halézathoz csatlakozé egy fogyasztéra jutd joléti
tobblet nagyobb lenne, példaul w; > w,, akkor a szabalyozénak gy érdemes valtoz-
tatni az 6sszekapcsolasi dijakon, hogy a fogyasztdkat a nagyobb egy fogyasztéra jutd
jolétet nyujto haldzat felé terelje. Ehhez csokkentenie kell a masik szolgéltaté ossze-
kapcsolasi dijat, a,-t (és/vagy novelnie a,-et). Ennek csokkenése azonban csékkenti
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a 1. halézat esetében az egy f6re jutd joléti tobbletet, w,-et. Addig kell a szabalyozé-
nak csokkentenie a,-t (és/vagy novelnie a,-et), amig w, = w, ki nem alakul. Ebbd], va-
lamint abbdl, hogy s; +s,=1, az kdvetkezik, hogy a (15)-ben felirt jéléti fiiggvénynek
ott van az a; szerinti maximuma, ahol a w;, = (aj —cf )di —cf +v, (p: ) + vﬁp; (aj )J
egy fére jutd jolét maximalis. Ennek els6rendd feltétele:

od. n
g, -0, (16)

amibdl azt kapjuk, hogy
=cl. (17)

Ezek alapjan az eredmények alapjan a kovetkez6 fontos tételt fogalmazhatjuk meg.

1. tétel « A hivdsvégzddtetés koltségalapii drszabdlyozdsa nem egyeztethetd Ossze
a versenyzdi (nem szabdlyozott) hivdsdijakkal és eldfizetdi dijjal. A koltségalapt
végzddtetési dij a hatékonyabb villalatot fogja biintetni kisebb piaci részesedéssel és
alacsonyabb elbfizetdi dijjal, ami egyiittesen kisebb profithoz vezet (a nem hatékony
vdllalatéhoz képest). Ennek kovetkezménye a végzddtetési dij koltségalapii szabdlyozd-
sdnak torz (perverz) Osztonzése arra 6sztonzi a vallalatokat, hogy az Osszekapcsoldsi
(végzddtetési) szolgdltatds esetében rontsdk a koltséghatékonysdgukat.

Bizonyitds « Az egyensilyi piaci részesedések (14)-ben felirt egyenletébdl lathatjuk,
hogy az i-edik vallalat piaci részesedése a sajat a; végzédtetési dijanak novekvé fiigg-
vénye, mig a masik véllalat a; végzddtetési dijnak csokkend fuggvénye:

0s;

20 es B, (18)
oa;

i J

Vagyis, ha ¢/ < ch miatt a; <a, akkor s:< s;.

Réaddsul a (11)—(13) profitmaximalizald dijakbdl lathatjuk, hogy az drverseny jel-
lege miatt a vallalatok profitot csak az el6fizet6i dijakon keresztill realizalnak. Az
eléfizet6i dijak (13)-ban felirt egyenletébdl pedig lathatjuk, hogy az i-edik véllalat
£ eléfizetdi dija sajit a; végzddtetési dijanak névekvd, mig a mésik véllalat a; vég-
zGdtetési dijanak csokken fliggvénye:

*

%>0 és %<0. (19)
Oa; Oa,
Ezért, ha ¢/ < ¢] miatt a; < a;, akkor f;'< f; s és mivel a vllalatok (5)-ben felirt profit-

fiiggvénye f;-ben novekvé, azaz aa—;? >0,igy f'< f; azt eredményezi, hogy 77, < 7,. ®

i
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SZABALYOZAS MAGANINFORMACIO ES REJTETT CSELEKVES
(KONTRASZELEKCIO ES ERKOLCSI KOCKAZAT) MELLETT

A szabdélyoz6 és a szabalyozott vallalat a modelliinkben — amely Laffont—Martimort
[2002] 7. fejezetének kiterjesztése — statikus jatékot jatszik. A szabalyozo kindl egy
szerz6désmeniit a vallalat szdmadra.® A szabdlyozdénak olyan szerz6désmendiit kell
Osszedllitania, hogy a véllalat abbdl a sajat tipusénak és a szabalyozé éltal vart erd-
feszitésszintnek megfelel$ értékeket valassza. E ,szabalyozési jatéknak’, mint a ké-
sObbiekben latni fogjuk, egyetlen Nash-egyenstilya van minden egyes bemutatott
esetben. A véllalatok a szabalyozasi jatékon beliil kiilon ,arazési jatékot” jatszanak,
aminek szintén egyetlen egyenstlya van. Az elemzésiink fékuszdban az all, hogyan
tervezze a szabalyoz6 az dsszekapcsolds (végzidtetés) optimalis dijat, mikozben
a hivdsvégzddtetés hatékonysdga — amit annak ¢/ hatarkoltsége fejez ki — a vallalat
maganinformacidja. Feltessziik, hogy a hivasvégzddtetés hatékonysagi szintje bar-
melyik véllalatnal két lehetséges értéket vehet fel: lehet magas, ¢/, vagy alacsony,
¢!, ahol az alsé vonas az alacsonyabb hatarkoltségre (magas hatékonysag), illetve
a fels6 vonds a nagyobb hatarkéltségre (alacsony hatékonysag) utal. A hatékonysag
definiciéjabol fakadéan ¢f <cf, i=1, 2. A két hatékonysagi szint kozti killonbség
Acl=cT—cT az i-edik vallalat esetében.

A szabélyozé nem ismeri a ¢! tényleges értékét, csupén azt tudja, hogy a val-
lalat hatékonysdga v valdsziniiséggel lehet magas, és (1 —v) valdszintséggel lehet
alacsony. E val6szintiségeloszlas, valamint a fogyaszt6k keresleti fiiggvényei koz-
tudott tudas.

A szabdalyozast nem csupan a vallalatok maganinformacidja neheziti, hanem az
a tény is, hogy a szabalyozé nem tudja megfigyelni a véllalat tényleges eréfeszités-
ének szintjét. A véllalat eréfeszitése vonatkozhat az dltala nyujtott szolgéltatds mi-
néségére, de akar arra is, hogy tesz-e valamit hatékonysdganak névelése érdekében,
amikor erre egyébként lehetGsége lenne. A két informaciés probléma kapcsolata
kétféle lehet. Az egyik lehetdség az, hogy a kontraszelekciés probléma kialakuldsa
idében megeldzi a mordlis kockazat megjelenését, vagyis a véllalatok hatékony-
sagi szintje adott el6szor (,kiosztja a természet”), majd a véllalat dont arrdl, hogy
mekkora eréfeszitést fejtsen ki (mikozben mér ismeri sajat hatékonysagi tipusat).
A misik lehet6ség pedig az, hogy az erkolcsi kockdzat megjelenését kovetGen ala-
kul ki a kontraszelekcids probléma, vagyis el6szor a véllalat dont az eréfeszitésének
szintjérdl, amely eréfeszitésével befolyasolni képes a ,tipusat’, hatékonysagi szintjét.
Ezutédn realizdlja a hatékonysagi tipusat valamilyen valészinitségeloszlas alapjan

° Lehetne forditva is: ekkor a vallalat tervezné és ajanland a szerz6désmeniit, amit a szabalyozé vagy
elfogad, vagy elutasit.
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(az erdfeszités a valdszinliségeloszlast befolyasolja). A tovabbiakban mi ez utébbi
feltevéssel éliink.10

Feltessziik, hogy a vallalat eréfeszitésének szintje (e) kétféle lehet: magas vagy ala-
csony: e € {¢’, ef}. Az erbfeszités a véllalat szadmadra pétlolagos koltséggel jar. A vallalat
koltsége a két lehetséges erdfeszitésszint esetén y(e”) y, ahol ¢ >0, illetve y(ef) =0.
Jelolje v azt a feltételes valdszintiséget, amely valdszintiséggel az adott vallalat — elsé
1épésként — magas eréfeszitést valasztva magas hatékonysagu lesz:

P(hr\eh)'

20
2() (20)

vh :P(i:h|eh):

Ekkor az alacsony hatékonysag val6szinlisége magas eréfeszités mellett 1 —v” lesz.
Hasonléképpen, annak feltételes valdszintisége, hogy a vallalat magas hatékony-
sagu lesz, ha alacsony eréfeszitést valasztott, v¢, és igy az alacsony hatékonysag
val6szintisége alacsony eréfeszités mellett 1 — vt. Feltessziik tehat, hogy a véllalat
er6feszitéssel mindig képes megvaltoztatni hatékonysagi tipusat. A hatékonysagval-
tozés bekovetkezése azonban sztochasztikus esemény. Amikor a véllalat dont, hogy
magas eréfeszitést fejt ki — példaul beruhaz egy hatékonysagat javité technolégidba
—, nem lehet biztos abban, hogy az eréfeszités ténylegesen a vart eredményt hozza.
Csak annyit tehetiink fel, hogy magas eréfeszités esetén annak valdsziniisége, hogy
a véllalat magasabb hatékonysagot ér el, nagyobb lesz, mint alacsony eréfeszités
esetén, vagyis Av=v"—v¢ > 0. A tovabbiakban feltessziik, hogy a magas eréfeszités
tarsadalmilag hasznos barmely esetben, vagyis

Av=(Wr—We) >y, (21)

ahol W" és W? a vallalatok magas, illetve alacsony eréfeszitése melletti 6sszekap-
csolasbol (halézatok kozotti hivasok végzddtetésébdl) szarmazo teljes joléti tobb-
letet jel6li.

Tovabbi feltevésiink, hogy a véllalatok kockdzatsemlegesek, de védi 8ket a ,vesz-
teségességi korlat” (limited liability constraint). llyen feltételek esetén — ahogy az
1. tételben megmutattuk — a vallalatoknak nem all érdekében felfedni a hatékonysdgi
tipusukat, sem pedig magas erdfeszitést kifejteni. Megfelel$ informacids jaradékkal
azonban a viéllalatok 6sztonozhet6k a maganinformécioik (hatékonysdguk, koltsé-
geik) felfedésére és a magas eréfeszitésre. Ez az informdcids jaradék beépithetd egy
szolgéltatasi alapba torténd ki- és befizetések rendszerébe. Ha az i-edik véllalat fo-

10 Ez a megkozelités jol illeszkedik eddigi tapasztalatainkhoz példaul a tavkozlési szolgaltatasok vagy
a kozuti kozlekedés teriiletén. Mig a vasuti kozlekedéshez vagy az energiaszolgaltatdshoz inkabb
az els6fajta megkozelités illik, mivel ezen ipardgakban a technoldgia rugalmatlanabb, és hosszabb
tavon is valtozatlannak feltételezhetd.
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gyasztonként 7 6sszegl transzfert kap a hivasvégzddtetésért a masik szolgaltatotol
beszedett végzdédtetési dijon fell, akkor a véllalatnak a hivasvégzddtetésen elért
netté hasznossaga fogyasztonként:

A

u,(ri,ai):ri—(cf—a,)d,. (22)
A szabdlyoz6 és a vallalat kozotti szerz6dés idébeli lefutasa a kovetkezé.

1. A ,természet” kiosztja a hatékonysagi tipusok kiillonboz6 eréfeszitésekhez tartozéd
valdszinliségeloszlasait. A szabalyoz6 és a véllalat megismeri ezeket a val6szini-
ségeloszlasokat. A

2. A szabalyoz6 egy {(Ti,a,.,d/), (Ti,ai,d/)} szerz6désmeniit kinal a killonb6z6

hatékonysdgu vallalatoknak, ahol az alsé és a fels vonds a magas, illetve az ala-
csony hatékonységra utal.

3. A véallalatok megviélasztjak az eréfeszitésiik szintjét, amely dontésiik a magéanin-
forméciojuk marad.

4. A valasztott eréfeszitésszint meghatarozza, hogy a véllalat mely valészintséggel
lesz magas vagy alacsony hatékonysagu.

5. Megtorténik a teljesités és a kifizetések. A véllalat nyujtja az 6sszekapcsolasi
(végzbdtetési) szolgaltatast, a fogyasztdk kifizetik a hivasdijat a kimend hivéso-
kért (aminek része a végzddtetési dij), a véllalatok a szabalyozé dltal megéallapitott
szabdalyok alapjan elszamoljak egymds kozt a hivasvégzddtetés dijaibdl szarmazé
nettd egyenleget.

Az 6sszekapcsolasi (hivasvégzddtetési) szolgaltatast nydjtéd vallalat szerz6désko-
tésének feltételeit 1. a részvételi, 2. a veszteségességi, valamint 3. a kontraszelekcios
és 4. a moralis kockdzati 6sztonzési korlatok adjak. Feltessziik, hogy a vallalat re-
zervaciés hasznossaga, u (r,-,al.), ;?(Z,;,) minden hatékonysdgi tipus esetén nulla.

E korlatokat mutatjuk be a tovabbiakban.

1. RESZVETELI KORLAT « Mivel a szabélyozé célja a magas eréfeszitésre 6sztonzés,
amit a megfelel§ 6sztonzési korlatok biztositanak, a részvételi korlatot elegendé
a magas eréfeszitésre felirnunk:

viuy, +(1—vh )u_iZO.“ (23)

Vegyiik észre, hogy u jel6lésénél nem hasznaltuk a fels6 indexet, ahol az eréfeszités szintjét je-
leznénk. Mivel feltettiik, hogy a szabélyoz6 mindig preferalja a magas eréfeszitést az alacsonyhoz
képest, ezért a megfelel$ 6sztonzési korlttal — ahogy ezt a tovdbbiakban bemutatjuk — ezt is el fogja
érni. Kovetkezésképp a részvételi korlatot elég a magas eréfeszités esetére felirni. A tovabbiakra is
érvényes: ha a fels6 indexet nem jel6ljiik, akkor az mindig a magas eréfeszitésre vonatkozik.
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2. A VESZTESEGESSEGI (LIMITED LIABILITY) KORLATOK « Feltessziik, hogy az
els6 vallalat nem rendelkezik szabad t6keeszkozokkel, igy atmenetileg sem képes
veszteséget vallalni. Bar a feltevés tal szigortnak tlinik, annak csak technikai jelen-
tésége van.!?

A magas hatékonysagu véllalat veszteségességi korlatja:

N

>0, (24a)

az alacsony hatékonysagu villalat veszteségességi korlatja:

0. (24b)

N

3. AKONTRASZELEKCIOS OSZTONZESI KORLATOK « Ezeknek a korldtoknak a telje-
stilése biztositja, hogy a vallalatnak ne alljon érdekében masnak mutatni hatékonysagi
tipusét, mint amilyen az a valésagban. (,Ne hazud;j!” korlatok.)

A magas hatékonysagu véllalat 6sztonzési korlatjai:

w >+ AT d), (254)
az alacsony hatékonysagu viéllalat 6sztonzési korlatjai:
w>u, ~Acld,, (25b)

ahol Ac/ =cT —¢f, i=1, 2 jeloli a hivdsvégzidtetési szolgéltatds magas és alacsony
hatarkoltsége kozti kiilonbséget.

4. MORALIS KOCKAZATI OSZTONZESI KORLAT « A moralis kockazati 6szt6nzési
korlat biztositja a megfelel6 6sztonzést a véllalat szdmadra, hogy érdekében alljon
magas erdéfeszitést kifejteni, feltételezve, hogy a magas eréfeszités tarsadalmilag — és
igy a szabalyozé szamdara — kivdnatosabb, mint az alacsony. (Hivhatjuk ,Ne csalj!”
korlatnak.)

A moralis kockazati 6sztonzési korlat azt mondja ki, hogy a véllalat varhaté
haszna legalabb akkora kell, hogy legyen magas eréfeszités esetén, mint amekkora
haszonra alacsony eréfeszitéssel szert tehetne:

vhﬁ+(1—vh)u_l.2v[ﬁ+(l—v‘)u_i+t//:>Av(ﬁ—u_i)2t//. (26)

12 Megengedhetnénk, hogy a vallalat maximalisan L nagysdgu veszteséget vallalhasson, ez azonban
csak egy konstans taggal médositand a modell egyenleteit, és igy nem vezetne eltéré eredmények-
hez, mint a nulla veszteség feltevése.
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A SZABALYOZO CELFUGGVENYE « Mivel a szabdlyoz6 informéltsiga nem teljes, dt
kell engednie némi j6léti tobbletet informacids jaradékként a szabalyozott véllalatnak
annak érdekében, hogy a megfelels eréfeszitésre és a maganinformdciok felfedésére
0sztonozze. Ez az informacids jaradék két részb6l All: a ,veszteségességi jaradékbol”
— amelyet a szabdlyoz6 azért kénytelen dtengedni az els6 vallalatnak, mert az nem
képes veszteséget véllalni —, valamint a véllalat maganinformaciéjanak felfedését
kikényszeritd ,kontraszelekciés jaradékbol”.
A szabalyozé célfuggvénye:

E(W)=v (W —u —u )+ (1-v")(W ~ iz, -, ) (27)

a (23)—(26) korlatok mellett, ahol Wa (15)-ben megadott tarsadalmi joléti fiiggvény,
u; pedig az i-edik vallalat informécios jaradéka (ami a szabdlyozas ,koltsége”).

A RELEVANS KORLATOK « A korlétok elemzése megmutatja, hogy csak az alacsony
hatékonysagu véllalat (23b) veszteségességi korlatjaval, a magas hatékonysdga vélla-
lat (25a) kontraszelekcids 6sztonzési korlatjaval, a (26) moralis kockdzati korlattal
és a kovetkezd (kontraszelekcios korlatokbdl fakadd) monotonitdsi korldttal kell
foglalkoznunk: d >d,.1

A szabaélyozé célfiiggvényébdl lathato, hogy minél nagyobb mértékben tér el a vég-
z6dtetési dij, az a; a teljes informaltsag melletti els6 legjobb (first best) optimumatél,
anndl nagyobbak az elveszé tobbletek nagysaga. Ebbdl az kovetkezik, hogy a kevésbé
hatékony tipusnak az informdcids jaradékat a leheté legalacsonyabban kell tarta-
ni, gy az alacsonyabb hatékonysagu vallalat (24b) veszteségességi korlatja alapjan:

u; =0. (28)

A magas hatékonysagu véllalat informacios jaradékdnak a nagységa pedig a kontrasze-
lekcids és a mordlis kockazati probléma egymashoz viszonyitott mértékétdl fiigg. A kor-
latok kiillonb6z6 kombinaciéi érvényesiilhetnek attol fliggéen, hogy milyen a hatékony-
sagi tipusok valészintiségeloszlasa, illetve mekkora az eréfeszités koltsége a vallalatok
szdmdra. A szabdlyozo szdmadra egyfajta atvaltds (trade-off) meril fel a kontraszelekcios
és veszteségességi korlatokbdl fakadé informacids jaradék és az allokaciés hatékonysag
kozott. Bizonyos helyzetekben érdemes a kevésbé hatékony vallalat szolgéltatasi szintjét
lefelé torzitani az elsé legjobb megoldashoz képest, hogy kisebb informacids jaradékot
kelljen atengedni a magasabb hatékonysdgu vallalatnak. Latni fogjuk, hogy a morélis
kockazati probléma stlyosbodaséval egyre kevésbé érdemes a kibocsatast lefelé torzi-
tani, mert a magas eréfeszitésre 6sztonzés nagyobb informdcids jaradékot kivan meg.

13 Mivel ezen korlatok teljesiilése esetén a t6bbi korlat automatikusan teljesiil; Laffont—Martimort
[2002] 87. 0. elemzését lehet kovetni.
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AZ OPTIMALIS SZERZODESMENU, AMIKOR KULONBOZO KORLATOK
ERVENYESULNEK

Hérom kiilonbo6z6 esetet kell megvizsgalnunk, amelyeket a kontraszelekcios prob-
1émébdl fakadé informadcids jaradéknak és a magasabb eréfeszitésre 6sztonzés kolt-
ségének egymashoz viszonyitott nagysaga kiilonit el. Az egyes esetekben attol fiigg,
hogy a megmaradt relevans korlatok koziil melyek érvényesiilnek, hogy a magénin-
formaci6 felfedésére 6sztonzés, illetve a magasabb eréfeszitésre val6 6sztonzés koziil
melyik jar nagyobb informdcios jaradékkal — roviden, a két informacids probléma
kozil melyik a silyosabb. Csak az elsé esetet mutatjuk be részletesebben, a masik két
esetnél csak a végeredményeket emeljiik ki (a technikai levezetések hasonlé logikat
kovetnek az egyes esetekben). Az 9sztonzési feladat masodik legjobb megoldasat,
vagyis az dsszekapcsolasi szolgéltatds (hivasvégzddtetés) relevans korldtok melletti
optimalis szintjét d;®-vel jelsljiik. Ezek utdn tekintsiik 4t az effektiv korlatok kiilén-
b6z6 kombinacidinak hdrom lehetséges esetét.

a) ESET « A hatékonyabb vallalat szdmara a hatékonysagi tipusdnak eltitkoldséval
elérhet6 informdcids jaradék meghaladja az eréfeszitésre 6sztonzés koltségét, vagyis
a (25a) és a (26) Osszevetésébdl, felhasznalva a (28)-at, kapjuk, hogy:

Acrdst > Ai. (29)
v

Ebbdl a kovetkez6t fogalmazhatjuk meg: amikor a kontraszelekcios problémdbal
fakado informdcids jaradék nagyobb, mint a magasabb erdfeszités koltsége, akkor
a hatékony villalat (25a) kontraszelekcids dsztonzési korldtjdnak kell érvényesiilnie:

u;=Acl d. (30)

Tehat ebben az esetben a kiilonb6z6 hatékonysagu véllalatok informacios jaradéka,
amit a megfelel§ 6sztonzések biztositdsa megkivan, a (28) és a (30) egyenletek altal
meghatérozott. Ezeket a szabdlyoz6 (27)-ban felirt célfiiggvényébe behelyettesitve
azt kapjuk, hogy:

E(W)=vh(y-mfZ-m;Z}@-M)(@. (31)
Az optimadlis végzddtetési dijra felirt elsérendd feltételek:
E ad,
M:V}'<ai _CZT)__]:O;
Oa; — —/0a; (32)
E q — —\ad,
M: VhAciTa—oi+(1—Vh )(ai - )a—ciz(),
aﬂ aai aai

i

amibdl az optimélis végzddtetési dij nagysdga az egyes hatékonysagi tipusokra:
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=c7+1V—Ac.T. (33)

Ebben az esetben tehat a magasabb hatékonysagu vallalat kontraszelekciobdl fakadé
informdcids tobbletjdradéka elegend$ nagysigu ahhoz, hogy magas er6feszitésre
6sztondzzon. Igy a probléma megolddsa nem tér el a tiszta kontraszelekcids eset
végeredményétdl. Az elsérenddi feltételek megadjdk a vallalatok e feltételek melletti
optimadlis szolgaltatési szintjét, ami szerint a hatékonyabb vallalat kibocsatdsa meg-
egyezik az ,els6 legjobb” szinttel, az alacsony hatékonysdgu vallalat kibocsatasat
pedig lefelé torzitja a szabalyozo.

b) ESET. Amikor az eréfeszitésre 9sztonzés koltsége nagyobb, mint a hatékony ti-
pusnak a mésodik legjobb megoldas melletti informacios jaradéka, de kisebb, mint
amekkora az informacids jaradék lenne abban az esetben, ha a nem hatékony valla-
lat kibocsatasat nem csokkentették volna az elsé legjobb szintjéhez képest. Vagyis
— megint csak a (254) kontraszelekcios és a (26) mordlis kockdzati 6sztonzési korlatok
Osszevetésébdl — formadlisan:

Acrd? <L <ncrdr, (34)
Av
ahol df Ba hivasvégzddtetés elsé legjobb optimalis szintje.
Ebbdl a kovetkez6t fogalmazhatjuk meg: a hatékony villalat esetében a (25a) kont-

raszelekcids és a (26) mordlis kockdzati korldtok egyardnt érvényesiilnek, tehdt
u, =Ac!' d;, mint a (30)-ban, és

u =2 (35)
— Av

Ez utébbi két — (30) és (35) — egyenletbdl:
AvAc,-Tczj—t//:O. (36)

Tehat ebben az esetben a kiillonb6z6 hatékonysagu véllalatok informéacios jaradéka,
amit a megfelel$ 6sztonzések biztositasa megkivan, a (28), (30) és (36) egyenletek
dltal meghatarozott. E korlatokat a szabalyozé (27)-ban felirt célfiiggvényébe behe-
lyettesitve azt kapjuk, hogy:

E(W)zvh (M—AC{Z—AC{d1)+(1—V}’)(V&)+A(AVAC{(Z+AVAC§(Z—([/]. (37)

Az elsérendd feltételekbdl pedig a végzddtetési dij optimalis nagyséagai:
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h

a=c é ;,:E{ h_mJAcg, 38)

1-v
ahol A > 0 a (36) egyenlet Lagrange-szorzdja.

Azt kaptuk, hogy a morélis kockdzati probléma stlyosboddsa nagyobb informa-
cids jaradékkal jart, mint az el6z6 a) esetben. Ezért kevésbé lehet csokkenteni az
informacids jaradékot az allokaciés hatékonysag rovasara, tehat kevésbé érdemes
anem hatékony véllalat hivisvégz8dtetési szolgaltatasat csokkenteni. Az els6rendd
feltételekbdl lathatjuk, hogy ebben az esetben is az els6 legjobb megoldas az optima-
lis a hatékonyabb véllalat szdmadra, mig az alacsony hatékonysdgu vallalatnal pedig
lefelé érdemes torzitani a kibocsatést, de a (38)-bdl lathatjuk, hogy az allokaciés
hatékonysag lefelé torzitdsa kisebb, mint az ) esetben, amikor a moralis kockazati
korlat nem volt effektiv. Kovetkezésképpen a; most kisebb, mint az a) esetben, de
a hatékony vallalatnal hagyott informacids jaradék pedig nagyobb. A szabalyoz6 az
allokacioés hatékonysag kisebb mértéki csokkenéséért cserébe nagyobb informaécios
jaradékkal fizet.

c) ESET. Az eréfeszitésre 6sztonzés koltsége nagyobb, mint a magas hatékonysagu
vallalat informéacios jaradéka, azaz

Acfﬁ<l, 3
STy (39)

Ebbdl a kévetkez6t fogalmazhatjuk meg: a hatékony villalat esetében a (26) mord-
lis kockdzati korldt, a nem hatékony vdllalat esetében pedig a (23b) veszteségességi
korldt érvényesiil, amibdl a két tipus informdcids jaradéka:

w=0és =Y. (40)
— Av

Ebben az esetben a morilis kockazati probléma olyan jelentds mértékd, hogy a magas
er6feszitésre 0sztonzés nagy koltsége miatt mar egydltaldn nem csokkenthet6 a val-
lalatok informécids jaradéka a nem hatékony villalat kibocsatasanak csokkentésével.
Az els6rendd feltételekbdl is lathatd, hogy a mordlis kockazati probléma erésodése
miatt nem érdemes torzitani az allokdcids hatékonysagot, igy az elsé legjobb meg-
oldas lesz az optimadlis minden tipus esetében.

Az el6bb meghatédrozott u; és u; informdcios jaradékokat a szabélyozé (27)-ban
felirt célfiiggvényébe helyettesitve:

E(W)=v" (K—Alvj+(l—vh W (41)
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Megoldva az elsérend feltételeket azt kapjuk, hogy:

a=c és a,=c’. (42)
A hdrom eset végeredményeit a véllalatok (6)-ban felirt profitfiiggvényeibe vissza-
helyettesitve, a kovetkezd tételt fogalmazhatjuk meg.

2. tétel » A végzddtetési dijak koltségalapi szabdlyozdsa a kevésbé hatékony vdl-
lalatot jutalmazza (magasabb profittal), ezzel szemben az ditalunk felirt 6sztonzd
szabdlyozds tdrsadalmilag kivdnatos hatdsu 0sztonzést nyujt a villalat szamdra:
a hatékonysdg novelésére iranyulo erdfeszités noveli a varhato profit nagysdgat.

Bizonyitds « Bar az 0sztonzé szabdlyozas esetén is igaz, hogy a hatékonyabb ti-
pus alacsonyabb, a nem hatékony tipus pedig magasabb végzddtetési dijat kérhet,
de ebben az esetben a hatékony tipus szdmara az alacsonyabb végzédtetési dijnak
a profitjara gyakorolt negativ hatdsat kiegyenliti az dltala megszerzett informécios
jaradék. Az informécios jaradék forrasat biztosito szolgéltatdsi alapba valé egyenld
feltételdi befizetések rendszere esetén ez kozvetlen jovedelemtranszfert jelent a nem
hatékony vallalattdl a hatékonyabb véllalathoz. m

Ahogy az elemzés mutatta, az 6sztoénzd szabalyozasnak is vannak koltségei. Az
erbfeszitésre 0sztonzés koltsége forditottan fiigg dssze az allokacids hatékonysaggal
a moralis kockdzatot és kontraszelekciét egyarant magaban foglalé modelliinkben,
amelyben a mordlis kockazati probléma megel6zi a kontraszelekciés problémat.
Még egy kérdést meg kell vizsgaljunk: vajon mekkora a jéléti vesztesége annak,
hogy a szabélyozé gy tesz, mintha j6l informalt lenne a véllalat koltségeirdl és a val-
lalat eréfeszitésérdl, mikozben nem az; és ez a joléti veszteség nagyobb-e, mint az
0sztonzé szabalyozds koltsége? E kérdés megvalaszoldsahoz a teljes informaltsagot
mimel§ koltségalapti szabalyozast az 6sztonzé szabdlyozas legrosszabb esetével, a c)
esettel — amikor a legmagasabb a véllalatnal hagyott informacids jaradék, vagyis leg-
nagyobb az 6sztonzés koltsége — vetjilk ossze. A 3. tétel azt mondja ki, hogy az 0sz-
tonzé szabélyozds nagyobb jéléti tobblettel jar, mint a koltségalapi szabélyozas.

3. tétel « Ha a szabdlyozé informdltsdga a villalat hatékonysdgi tipusdrdl (koltsé-
geirdl) és erdfeszitésének szintjérdl nem teljes, akkor a hivdsvégzddtetés dijdnak dsz-
tonzd szabdlyozdsa mindig nagyobb joléti tobbletet eredményez, mint a koltségalapu
szabdlyozds.

Bizonyitas « Az 9sztonzé szabélyozas lényege, hogy a szabalyozé atenged valamek-
kora informadciés jaradékot azért, hogy a szolgéltato felfedje tipusat (a koltségeinek
megfelel§ sszekapcsoldsi meniit vélassza). Cserébe javul az allokaciés hatékony-
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sag, ami esetiinkben a fogyasztdi tobblet novekedésében jelentkezik. A hatékony
tipust szolgaltaténak a szabalyozo atenged eléfizeténként Ac”d nagységt infor-
madcids jaradékot. Ez az informdcids jaradék az 0sztonzé szabélyozas ,koltsége”
Ezzel all szemben az 6szt6nz6 szabalyozas azon hozadéka, ami a fogyasztéi tobblet
novekedésébdl szarmazik: a hatékony szolgaltaté a koltségeinek megfeleld szerzé-
dést vélasztja (nem mutatja magat nagyobb koltséglinek, mint teszi a koltségalapa
szabélyozds esetében), aminek kovetkeztében alacsonyabb lesz az dsszekapcsoldsi
dij, az alacsonyabb 6sszekapcsoldsi dijnak koszonheté alacsonyabb hivasdij pedig
nagyobb fogyasztoi tobbletet eredményez. Az 6sztonzé szabdlyozas ezen hozadéka

(egy eléfizetdre): e
89 pla=c")] =i pla=c")]-7| pla=cT) | (43)

Ez a fogyasztéitobblet-novekedés ugyanakkor egyenlé a koltségek kis egységnyi
javulasanak koszonhet6 fogyasztéitobblet-névekedés szorozva a teljes koltségkii-

l6nbséggel, vagyis: N
i pla=c)]= | oe=c)]

Ach, 44
oo (44)

ahol

Vagyis formalizalva, az 6szt6nzd szabélyozas biztosan nagyobb jéléthez vezet, ha
Ai[ pla=cT)]>AcTd, (45)

vagyis 813[15(61 =cT )J

o AcT =AcTd>Ac"d, (46)
c

ahol ajobb oldalra irt 4 a nem hatékony szolgéltaté sajat halézatabdl kifelé iranyul6
hivasainak volumene, a bal oldalon szerepl$ d mennyiség viszont nem konstans érték,

hanem a keresleti fliggvény mentén a [d ,é } intervallumon beliili barmekkora érték.

Mivel d e [d,c_l } > d definicié szerint, ezért (46) mindig igaz. m

14 o9 p(a=cT ov =T A A A Al .
ilpa=e)]_olle=op aa o 241 2a2)b8l, L=1 2 (12)-b8l, és @),

%p

(definici6 szerint).
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OSSZEFOGLALAS ES VEGSO KOVETKEZTETESEK

Az elemzés legfontosabb eredménye az, hogy az 6szt6nz6 szabalyozasnak nincsen
a tarsadalmilag kivanatossal ellentétes hatdsa a szabalyozott véllalat profitjara és ha-
tékonysagdra. A hivasvégzédtetés koltségalapu szabélyozdsanak viszont van, mert az
Osszességében a kevésbé hatékony véllalatot jutalmazza. Abban az esetben azonban,
ha a szabalyoz6 egy 6sztonzéskompatibilis szerz6désmeniit kindl fel a vallalatoknak,
akkor a hatékonyabb vallalat magasabb profitra tesz szert, mig a kevésbé hatékony
véllalat nulla profitra.

Ha a szabélyoz6 tokéletlen informaltsagdbdl fakad6 két modellezett probléma
(nevezetesen a kontraszelekcids probléma és a mordlis kockazati probléma) egyarant
jelen van az sszekapcsoldsi (hivasvégzddtetési) szolgaltatisok drszabélyozdsdnak
gyakorlatdban, akkor a szabalyozénak harom esetet sziikséges elkiilonitenie és 6sz-
szehasonlitania annak érdekében, hogy minimalizélni tudja azt a tarsadalmi joléti
veszteséget, amelyet a tokéletes versenypiaci ,elsé legjobb” arakhoz képest a sza-
balyozasi folyamat hoz létre. Lathattuk, hogy a hdrom modellezett eset koziil a ¢)
esetben a szabdlyozott drak oda vezetnek, hogy 6sszekapcsolasi (hivasvégzddtetési)
szolgaltatasukat az alacsonyabb és a magasabb hatékonysagu szolgaltatok egyarant
a Pareto-hatékony ,els6 legjobb” mennyiségben nytjtjak. A hatékonyabb vallalatok
szolgaltatdsi volumene a mésik két — a) és b) — esetben is megegyezik az elsé legjobb
mennyiséggel, de ekkor az alacsonyabb hatékonysagu vallalatok kibocsatdsat a sza-
bélyozo lefelé torzitja. A szabalyozé kénytelen az allokacids hatékonysag egy részét
a kibocsatdsi szintek torzitasa révén feldldozni annak érdekében, hogy 6sztonozze
a maganinformacidk felfedését és a magas eréfeszitést.

Az eréfeszités koltsége az informdcids jaradékhoz viszonyitva a b) esetben na-
gyobb, mint az a) esetben, igy a szabdlyoz6 a b) esetben kevésbé kénytelen lefelé
torzitani az alacsony hatékonysagu vallalatok kibocsatdsi szintjét, mint azt az a)
esetben teszi. Ahogyan az eréfeszitésre valé 9sztonzés koltsége tovabb né az infor-
macios jaradékhoz viszonyitva — a b), majd a ¢) esetben —, ugy valik egyre kiseb-
bé az alacsony hatékonysagu véllalat szolgaltatési szintjének lefelé torzitdsa. Arra
a kovetkeztetésre jutottunk, hogy a vallalat szdméra a maganinformadcié6 birtokla-
sabol eredd haszon relativ — az eréfeszités koltségéhez viszonyitott — nagysaganak
mérséklédésével a szolgaltatds volumene egyre kozelebb keriil a véllalat tipusdnak
megfelel§ Pareto-hatékony kibocsatasi szinthez. Kovetkezésképpen egyre kevésbé
sziikséges — és ésszerli — a szabdlyozdnak kiilon informacids jaradékot biztositani
a vallalat szamadra, hogy magas eréfeszitésre és egyuttal hatékonyséagi tipusdnak
felfedésére 6sztonozze. Ahogy az allokdcids hatékonysag (a kibocsatési szint lefelé)
torzitasa csokken, ugy mérséklédik az osszekapcsolasi dij is.

Mint lathattuk, a végzddtetési dijak koltségalapd szabalyozdsa a hatékony val-
lalatot arra 0sztonzi, hogy kevésbé hatékonynak (magasabb koltségilinek) tettesse
magat. Az 0sztonzé szabalyozés lényege, hogy a szabdlyoz6 atenged egy bizonyos
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nagysagu informadcids jaradékot a teljes joléti tobbletbdl azért, hogy a hatékony
vallalatot valos tipusanak felfedésére 6sztonozze. Ennek koszonhetSen a hatékony
tipusu vallalat a koltségeinek megfelel szerzédést valasztja a szabalyoz6 éltal felki-
nalt szerz6désmeniib6l. A valés koltségek felfedésének koszonhetSen javul az allo-
kécioés hatékonysag, és né a fogyasztéi tobblet. Osszességében, mint bizonyitottuk,
az 0sztonzd szabdlyozasnak koszonhet6 jolétitobblet-novekedés nagyobb, mint az
abbol a véllalatoknak atengedett informécios jaradék nagyséaga.

Végeredményben tehat megallapithatjuk, hogy a teljes informaltsag — alaptalan —
feltevésére épiil6 szabalyozds nagyobb joléti veszteséggel jar, mint az itt bemutatott
0sztonzé szabélyozds, amely figyelembe veszi a szabdlyoz6 rosszul informaltsagabdl
ad6do problémakat. A koltségalapu drszabélyozas, amely megprdbdlja a részletes
koltségadatokat kikényszeriteni a vallalatokbdl — annak ellenére, hogy ezek az infor-
maciés problémdk mindig jelen lesznek —, nagyobb jéléti veszteségeket okoz, mint
az 6sztonzd szerz6dések, amelyek arra épitenek, hogy a véllalatok 6nként fedjék fel
magéaninformacidikat.
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